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Feller Rate ratifica en "AA+" la calificacion de solvencia
de Banco Multiple BHD Ledn, S.A. Las perspectivas son
"Estables".

13 JULY 2021 - SANTO DOMINGO, REP. DOMINICANA

Feller Rate ratificd en "AA+" la solvencia de Banco Multiple BHD Ledn S.A. (BHD Ledn) y
mantuvo la clasificaciéon de sus instrumentos de oferta publica (ver listado). Las
perspectivas de la calificacion son “Estables”.

La calificacion otorgada a BHD Ledn responde a un perfil de negocios y una capacidad
de generacion muy fuerte; un perfil de riesgos fuerte; y un respaldo patrimonial y fondeo
y liquidez adecuados.

BHD Ledn es un banco universal, con una actividad altamente diversificada y un fuerte
posicionamiento de negocios, factores relevantes para su operacion en un escenario
aun debilitado. El banco es una de las instituciones financieras mas grandes de la
industria, ubicandose en el tercer lugar de los bancos multiples del pais, tanto en
términos de colocaciones como de captaciones, con cuotas de mercado de 17,9% vy
17,8%, a abril de 2021, respectivamente.

El plan estratégico de la entidad se basa en una oferta vinculada a las necesidades de los
clientes, foco en la transformacion digital y busqueda de oportunidades de negocios que
alcancen sinergias con Centro Financiero BHD Ledn, del cual forma parte. En términos
de colocaciones, el banco apunta a mantener una cartera de crédito balanceada, entre
deudores comerciales y pymes y personas.

El banco exhibe un buen desempefio financiero a lo largo de los ciclos econdmicos,
consistente con una actividad diversificada y una importante escala. En el dltimo periodo,
a pesar del menor dinamismo de la cartera de colocaciones, el margen operacional se
sostuvo en rangos adecuados, apoyado en ingresos por actividades de tesoreria y un
controlado costo de fondo. A abril de 2021, el margen operacional anualizado sobre
activos totales promedio fue 7,1%, y si bien era menor al 8,2% registrado en 2019, esto
se explicaba mayormente por el avance de la base de activos.

En 2020, la institucion exhibié una conservadora gestion del riesgo de crédito, realizando
el gasto por provisiones seglin el modelo de pérdida esperada de la entidad, no
acogiéndose a las medidas de flexibilizacion otorgadas por el regulador. Asi, el gasto por
provisiones medido sobre margen financiero total fue de 19,9%, muy por sobre el 10,8%
registrado en 2019 y superior al 17,1% de la industria. No obstante, a abril de 2021, se
observé una caida del gasto en términos relativos, con un indicador de 13,3% anualizado
(15,7% para la industria).

Los gastos operativos de la entidad se han mantenido controlados, beneficiados de la
intensa utilizacion de infraestructura tecnoldgica y canales alternativos de atencion al
cliente. Asimismo, se comparan favorablemente con los gastos de apoyo de la industria y
sus pares. A abril de 2021, el gasto operativo anualizado medido sobre activos totales
promedio fue 4,0%, mientras que para el sistema alcanzé a 5,5%.

Los retornos del banco se sostienen en niveles altos y por sobre la industria, destacando
un buen comportamiento en 2020 y en lo que va de 2021, a pesar del complejo
contexto econémico derivado de la pandemia. A abril de 2021, el mejor comportamiento
del gasto por riesgo y la mejor eficiencia han permitido retomar los niveles de
rentabilidad anteriores a 2020, manteniéndose éstos por sobre la industria de bancos
multiples. El resultado antes de impuesto sobre activos totales promedio fue 2,3%
anualizado (2,2% para la industria).

La buena capacidad de generacion vy la politica de capitalizacion han hecho posible que
el banco registre adecuados niveles de respaldo patrimonial. Al cierre de 2020, el indice
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de solvencia aument¢ respecto a periodos anteriores, beneficiado de la emision de
deuda subordinada, del cambio regulatorio que implicd un menor requerimiento de
capital para el riesgo de mercado y de la mayor proporcion de activos de menor riesgo
relativo. El indicador se situd en 18,6% (13,5% en 2019); en tanto, a abril de 2021 fue de
18,2%.

La completa gestion de riesgos de BHD se refleja una adecuada calidad de cartera,
incluso en el contexto econémico debilitado. El banco registra controlados niveles de
mora y una sana cobertura de provisiones. En 2020 se observd durante algunos meses
un aumento de la cartera vencida (incluyendo cobranza judicial), sin embargo, al cierre
de 2020, al medir esta cartera sobre colocaciones brutas llegd a 1,8% (1,5% en 2019). A
abril de 2021, este indicador aumentd a 2,4%, afectado por la estacionalidad de los
primeros meses del afio. Por su parte, se sostiene un buen nivel de cobertura de
provisiones para la cartera vencida de 2,4 veces (3,2 veces al cierre de 2020).

Las fuentes de financiamiento del banco son estables y diversificadas, con una mayor
relevancia en las obligaciones con el publico. El banco tiene fondos disponibles en caso
de necesidades de liquidez, los que se incrementaron durante 2020, acorde con la
mayor incertidumbre de los mercados. A abril de 2021, los fondos disponibles
alcanzaron un 20,3% del total de activos, mientras que la cartera de inversiones un
28,4%, la que estaba formada en su mayoria por papeles del Banco Central y del
Ministerio de Hacienda.

Banco BHD Ledn es parte del Centro Financiero BHD Ledn S.A. (CFBHD Ledn), que
controla el 98,64% de su propiedad.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas “Estables” consideran la alta capacidad de generacion de ingresos del
banco y la buena posicion de negocios, asi como también una conservadora posicion de
liquidez y una buena gestion de riesgos, que ha permitido mantener controlados
indicadores de la cartera de crédito.

Feller Rate continuara monitoreando los niveles de mora y provisiones sobre la cartera
vencida, en el contexto de una economia aun resentida.
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