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Feller Rate ratificd en “"AAaf” la calificacién de la Administradora de Fondos de Inversion
BHD, S.A.

La calificacion asignada a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién BHD, S.A.
(BHD Fondos) se sustenta en sus adecuados y completos manuales y procedimientos
para la administracion de los fondos y un equipo con experiencia en la gestion de
recursos de terceros. Adicionalmente, considera que pertenece al Centro Financiero
BHD, uno de los mayores grupos econémicos del pais. Como contrapartida, considera la
industria de fondos en vias de consolidacion en Republica Dominicana y el escenario de
desaceleracion economica que amplia volatilidad de activos.

La calificacion "AAaf” indica que posee un alto nivel de estructuras y politicas para la
administracion de fondos.

BHD Fondos es una subsidiaria del Centro Financiero BHD, S.A., grupo que posee una
amplia trayectoria en el mercado financiero dominicano, con filiales operando en los
segmentos de intermediacion financiera, corretaje de valores, seguros, pensiones, entre
otros. La Administradora fue constituida en el afio 2012 con el objetivo de administrar
fondos de inversion como instrumentos de ahorro colectivo. Al cierre de febrero 2023,
BHD Fondos gestionaba siete fondos por un monto total de RD$14.541 millones.

La estructura organizacional de BHD Fondos esta disefiada para la correcta gestion
fondos, con apoyo de su casa matriz. La Gerencia General es la encargada de dirigir y
administrar los negocios de la Sociedad. Ademas, BHD Fondos mantiene contratos de
servicios con el Banco BHD y con la Fiduciaria BHD, quienes prestan diferentes servicios
y asesorias.

BHD Fondos cuenta con una robusta estructura organizacional y con los manuales y
politicas requeridos por la normativa, manteniéndose constantemente realizando
revisiones y mejoras. Al ser parte del Centro Financiero BHD, se realizan auditorias
periddicas, velando por el cumplimiento de sus procesos administrativos y de gestion.

BHD Fondos posee un Manual de Politicas, Procedimiento y Control Interno, en el cual se
detalla el manejo de potenciales conflictos de interés y del uso de informacion
privilegiada. Este manual reconoce cuando existe un conflicto de interés y entrega las
medidas para mitigarlos, basadas en la abstencion de las personas en la realizacion de
las operaciones.

Durante 2022 los ingresos por comisiones de la Administradora cayeron casi a la mitad
en relacion con el cierre del afio 2021, debido al impacto de las elevadas tasas de
mercado que afectaron el volumen de activos administrados, principalmente en los
fondos abiertos. Los gastos operativos aumentaron un 17%, lo que implicé una caida de
un 70% en sus resultados operacionales. Por otra parte, se registraron pérdidas por
ingresos financieros. Con todo, la utilidad neta en 2022 se situé en RD$76,4 millones,
monto inferior a los RD$290,4 millones obtenidos en 2021.

Durante los Ultimos tres afios, el avance de la pandemia en el mundo y su impacto en la
economia, sumado a conflictos bélicos se ha traducido en una mayor inflacion a nivel
global, que ha sido combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales,
incrementando la volatilidad de las bolsas bursatiles y los tipos de cambio, impactando
en el valor de los activos. Para este afio se prevé una desaceleracion de la economia
mundial y local. Con todo, esperamos que la volatilidad de los activos se mantenga
mientras no exista claridad de la profundidad de la desaceleracion econdmica, el control
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de la inflacion, la desescalada de tasas de interés y el impacto en el tipo de cambio.
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