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La calificacion “"AAaf" asignada a Administradora de Fondos de Inversion Popular, S.A.
(SIVAF-007), Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, se sustenta en la correcta
gestion de los fondos administrados y su alto nivel de estructuras y politicas para la
administracion de fondos. La evaluacion también considera que la Administradora
mantiene equipos suficientes para un adecuado manejo de carteras y control y
seguimiento a los fondos. Adicionalmente, incorpora el respaldo de su controlador, uno
de los mayores grupos economicos de Republica Dominicana. En contrapartida,
considera la industria de fondos en vias de consolidacion vy la volatilidad de tasas de
mercado que puede impactar el valor de los activos.

La calificacion "AAaf” indica que posee un alto nivel de estructuras y politicas para la
gestion de fondos.

La Administradora (AFl Popular) es filial del Grupo Popular, S.A. El Grupo Popular posee
amplia experiencia en el mercado financiero dominicano, donde su filial mas importante
es el Banco Popular Dominicano calificado en AAA/ Estables por Feller Rate. Ademas,
cuenta con Inversiones Popular, SA. (puesto de bolsa), AFP Popular, S.A., Fiduciaria
Popular, S.A. (calificada en AAsf por Feller Rate), Popular Bank Ltd. (filial de licencia
bancaria internacional en Panamad), y otras filiales de servicios complementarios para el
Grupo.

AFI Popular fue constituida en noviembre de 2012. Al cierre de mayo de 2024, cuenta
con siete fondos de inversion por un monto total cercano a los RD$22.182 millones,
alcanzando una participacion de 8,9% en la industria de fondos de inversion y de 9,6%
en el segmento de fondos cerrados.

Los ejecutivos principales de la Administradora son profesionales experimentados, con
amplio conocimiento del mercado financiero, demostrando un adecuado dominio
respecto de las politicas y procedimientos con que operan. Para la evaluacion de
inversiones y construccion de cartera, la Administradora se rige por los objetivos de cada
fondo, conforme a la normativa vigente. La responsabilidad de evaluar y recomendar las
inversiones es de los Comités de Inversiones de Fondos Cerrados y Fondos Abiertos. Los
lineamientos generales del proceso de inversiones se encuentran definidos en el
“Manual de Politicas y Procedimientos”, que se complementan con otras politicas y
procesos para la gestion de los fondos. Ademas, por ser filial del Grupo Popular, la
Administradora es sometida a auditorias completas de sus procedimientos.

En opinidn de Feller Rate, el marco legal y las normas internas de la Administradora, son
una adecuada gufa y establecen controles suficientes para evitar y manejar los
eventuales conflictos de interés que pueden surgir respecto de la gestion de fondos y las
personas relacionadas. La valorizacion de las inversiones se realiza de acuerdo con la
normativa vigente establecida por el CNV y la SIMV de Republica Dominicana.

Los ingresos por comisiones crecieron 28,8% en comparacion al cierre de 2022,
totalizando RD$244 millones al cierre de 2023, producto del aumento de los activos
administrados, mientras que los gastos operativos aumentaron en un 48,3% respecto al
cierre anterior, debido principalmente a costos por la colocacion de cuotas del Fondo
Cerrado de Desarrollo de Sociedades Popular y comisiones por intermediacion en
compras de inversiones. Por otro lado, a la misma fecha, los ingresos financieros netos
aumentaron un 38,5% por mejor retorno de la cartera propia. Asi, la utilidad neta de AFl
Popular aumento un 31,4% desde RD$112 millones al cierre de 2022 a RD$148 millones
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al cierre de 2023.

Durante los Ultimos afios, el avance de la pandemia en el mundo y su impacto en la
economia, sumado a conflictos bélicos, se tradujo en una mayor inflacion a nivel global,
que fue combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando
la volatilidad de instrumentos financieros y tipos de cambio, impactando en el valor de
los activos. Durante los Ultimos dos afios se ha observado una mayor volatilidad en el
tipo de cambio y en las tasas de interés de mercado con relacién a sus promedios
historicos, lo que afecté el valor de algunos activos locales, aunque en menor medida
que afios anteriores. Por otra parte, la inflacion disminuy¢ significativamente, alcanzando
el rango meta y ello permitié comenzar una desescalada de la tasa de politica monetaria.
Por su parte, el tipo de cambio ha vuelto a tener una tendencia alcista con episodios
puntuales de bajas, por lo que, dadas las expectativas de evolucion de tasas locales e
internacionales, esperamos que mantenga esa tendencia ascendente. Por otra parte,
continuamos observando una volatilidad de tasas de interés mayor a la registrada
historicamente, que se explica por las condiciones de baja liquidez actuales en el
mercado financiero. Su evolucion dependera del contexto macroecondmico local y las
decisiones de politica monetaria, variables que continuaremos monitoreando.

Contacto: Esteban Pefiailillo - Tel. 56 2 2757 0400

La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningln caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una
auditorfa practicada al emisor, sino que se basa en Informacién pdblica disponible y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la
verificacion de la autenticidad de la misma. Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinion independiente sobre la
capacidad de las sociedades para administrar riesgos. La informacién presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o
mecanico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza la exactitud o integridad de la informacidn y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias
asociadas con el empleo de esa informacion.

Prohibida la reproduccién total o parcial sin la autorizacién escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL.



