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Jul-23 A Estables Feller Rate ratific en "A+" la calificacion de la solvencia de Asociacion Cibao de Ahorros y
Feb-23 A Estables Préstamos (ACAP), junto a la de sus depdsitos de largo plazo. Las perspectivas de la
Depésitos CP calificacion son “Estables”.

Jul-23 C-1 Estables La calificacion asignada a Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos se basa en un
Feb-23 C-1 Estables respaldo patrimonial fuerte, una capacidad de generacion, perfil de negocios y perfil de

riesgos adecuados, y un fondeo v liquidez considerado moderado.
Depésitos LP & y yi9

Jul23 A+ Estables ACAP tiene como objetivo principal el otorgamiento de créditos para la vivienda, dirigidos
a personas de ingresos medios y bajos, principalmente en la region del Cibao.
Feb-23 AY Estables Complementariamente, ofrece créditos de consumo y comerciales, enfocados a
empresas pequefias y medianas. A mayo de 2023, sus cuotas de mercado eran 25,4% y
25,8%, en términos de colocaciones y captaciones del sistema de asociaciones,
respectivamente, siendo la segunda entidad mas grande en su industria.

Asociacion Cibao definid un plan estratégico para los afios 2023 - 2027 que considera
continuar fortaleciendo la posicion de mercado vy la estructura operacional, apoyado en
la implementacion de canales y productos digitales. Por el lado de la cartera de
colocaciones, el foco estd en alcanzar una mayor diversificacion por segmento,
impulsando los créditos comerciales y de consumo.

ACAP tiene adecuados margenes operacionales, aunque estos se comparan
desfavorablemente con el sistema de asociaciones, capturando una mayor proporcion
de créditos hipotecarios en el balance. En 2022, la entidad mostré un buen desempefio
financiero, apoyado en el aumento de los intereses de la cartera de crédito, dado el
crecimiento y el ajuste de las tasas de interés activas ante la evolucion de la Tasa de
Politica Monetaria. El margen financiero total ascendi¢ a $5.026 millones, que medido
sobre activos totales fue de 6,9%. A junio de 2023, beneficiado del aumento de las
colocaciones, el indicador se situé en 7,8% anualizado.

La composicion de la cartera de crédito, con una mayor preponderancia en hipotecario,
ha favorecido el gasto por provisiones, dada la alta proporcion de garantfas. Sin
embargo, se ha observado un aumento del gasto por riesgo en los ultimos periodos,
capturando el alza de la cartera vencida y de la cartera de crédito de mayor riesgo
relativo, registrando un indicador de gasto por provisiones sobre margen financiero total
de 9,0% al cierre del primer semestre de 2023, aunque se ubico por debajo del sistema
de asociaciones, que alcanzo un indicador de 12,4%.

Pese a tener un margen operacional inferior al del sistema comparable, la rentabilidad
de la entidad se acerca a los niveles del promedio de asociaciones, apoyada en el
controlado gasto por provisiones y las mayores eficiencias operacionales. En 2022, el
resultado antes de impuesto fue $1.406 millones, que medido sobre activos totales llegd
a 1,9%. En tanto, a junio de 2023, apoyado en el margen operacional, el indicador
anualizado de rentabilidad fue de 2,6%, por sobre el sistema de asociaciones (2,3%).

Por su condicién de asociacion, la entidad no tiene accionistas que puedan efectuar
aportes de capital ante situaciones de estrés. Este riesgo es mitigado, en parte, por la
retencion de utilidades, destacando niveles de solvencia altos, por sobre los ratios de
otros actores del sistema financiero. A mayo de 2023, el indicador de solvencia de ACAP
fue 27,0%, por sobre el promedio de las asociaciones (24,3%).

Luego de un importante incremento de la morosidad en 2020, explicado por un
escenario economico desfavorable producto de la pandemia, en los afios siguientes se
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ha observado un mayor control de la morosidad, con ciertos aumentos de la cartera
vencida en los ultimos periodos. Al cierre de 2022, el indicador de morosidad mayor a 90
dias (incluyendo cobranza judicial) era de 1,5%, similar al de la industria de asociaciones,
mientras que a junio de 2023 se incremento a 1,7%, dado el incremento de la cartera en
cobranza judicial. Por su parte, la cobertura de provisiones, calculada como stock de
provisiones sobre cartera vencida, se mantuvo a rangos de 1,8 veces al cierre del primer
semestre de 2023, ubicandose por debajo de las 2,3 veces del sistema comparable.

Los pasivos de la asociacién se concentran en depdsitos con el publico con costo,
distribuidos en depdsitos a plazo y en cuentas de ahorro. Por su condicion de asociacion
de ahorros y préstamos, la entidad no puede efectuar captaciones en cuentas
corrientes, lo que se traduce en un mayor costo de fondos con respecto al sistema de
bancos multiples. Por su parte, la entidad mantiene adecuados niveles de liquidez, con
fondos disponibles y una cartera de inversiones concentrada en titulos inversiones del
Banco Central y Ministerio de Hacienda.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas “Estables” de ACAP consideran la importante posicion de mercado en
su segmento objetivo y el fuerte respaldo patrimonial con que opera. Asimismo,
incorpora la mejora en los niveles de rentabilidad y de sus indicadores de calidad de
cartera.
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