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CLASIFICACION  PERSP. Feller Rate ratifica en “BBB+" la solvencia de Asociaciéon

pORENCIE Bonao de Ahorros y Préstamos. Las perspectivas son

Nov-20 BBB+ Estables “Estables”
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DEPSSITOS LP Feller Rate ratificé en "BBB+" la calificacién de la solvencia y los depdsitos a plazo a mas
Nov-20 BBB+ Estables un afio de Asociacion Bonao de Ahorros y Préstamos (ABONAP). Asimismo, mantuvo en

"Categoria 2" sus depdsitos a plazo hasta un afio y asigné perspectivas "Estables" a sus
calificaciones.

La calificacion asignada a la solvencia de Asociacion Bonao de Ahorros y Préstamos
(ABONAP) se sustenta en un adecuado respaldo patrimonial y perfil de riesgos, junto a
un moderado perfil de negocios, fondeo y liquidez y capacidad de generacion.

ABONAP es una entidad de caracter mutualista, dedicada al otorgamiento de préstamos
comerciales, de consumo y de viviendas, en provincias contiguas al Distrito Nacional de
Santo Domingo. La asociacion es de tamafio pequefio para la industria, con una
participacion de mercado de 2,1%, tanto en colocaciones como en captaciones del
sistema de asociaciones, a agosto de 2020. No obstante, esos porcentajes se
incrementan a niveles del30% en la provincia de Monsefior Nouel.

La estrategia de la asociacion considera un avance de la cartera hipotecaria y un
incremento de la rentabilidad. El enfoque comercial estd en pequefias empresas,
personas y viviendas de los segmentos socioeconémicos Cy D. En2020, el crecimiento
de las colocaciones hipotecarias se vio afectado por situacion actual derivada de la
pandemia. La administracion espera en 2021 recuperar el dinamismo, alcanzando
niveles de expansion similares a afios anteriores.

Los margenes de la entidad se mantienen por sobre el promedio del sistema de
asociaciones. A septiembre de 2020, el margen financiero total sobre activos totales
promedio fue de 8,9% anualizado (8,1% para sistema). Su descenso con respecto a
diciembre de 2019, se explicaba en parte por el aumento de los activos totales.

En el primer trimestre de 2020, la institucion exhibié una disminucion del gasto en
provisiones, el que se ha ido incrementando paulatinamente dado el aumento de la
morosidad en el contexto economico actual, llegando a un ratio de gasto por riesgo
sobre margen financiero total de 3,9% al cierre de septiembre de 2020. Con todo, este
se sitUa en niveles bajos, aportando a la capacidad de generacion.

ABONAP presenta altos gastos operaciones en términos relativos, producto de su menor
escala y modelo de negocios minorista. A septiembre de 2020, los gastos de apoyo
sobre margen financiero neto fueron de 82,7% (81,0% para el promedio del sistema de
asociaciones).

Los retornos de la asociacion se apoyan en el buen comportamiento de sus margenes
operacionales y de un controlado gasto en provisiones. El resultado antes de impuestos
sobre activos totales promedio fue 2,0% en 2019, mientras que a septiembre de 2020
alcanzé un 1,5% anualizado.

En linea con panorama econémico actual, se observa un incremento de los niveles de
morosidad, alcanzando una cartera vencida (incluyendo cobranza judicial) de 2,8% de las
colocaciones brutas, con una cobertura de provisiones de 1,0 vez, a septiembre de 2020.

La asociacion presenta un adecuado respaldo patrimonial, a agosto de 2020, el indice de
solvencia alcanzo 26,2%, muy holgado respecto al 10% regulatorio.

Acorde con la condicion de asociacion, ABONAP concentra sus fuentes de fondeo en
cuentas de ahorro y valores en circulacion, las que representaron un 57,0% y 39,1% del
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total de pasivos, respectivamente.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

ABONAP muestra una estabilidad en su posicionamiento de mercado, junto con sanos
niveles de respaldo patrimonial y estabilidad en su base de ahorrantes que contribuyen
a su operacion ante un panorama economico debilitado.

Feller Rate espera que la entidad vaya retomando su actividad con riesgos controlados y
avance en su eficiencia, con impacto positivo en sus retornos.
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