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FELLER RATE BAJA A “B+" LA CLASIFICACI6N DE GLOBAL
SOLUCIONES FINANCIERAS Y MANTIENE "CREDITWATCH
NEGATIVO”".

28 JUNE 2023 - SANTIAGO, CHILE

Feller Rate bajo la clasificacion de solvencia de Global Soluciones Financieras S.A. desde
“BB" a "“B+" y mantuvo el “Creditwatch con implicancias negativas” asignado a todas sus
clasificaciones (ver listado).

La baja de clasificacion de Global Soluciones Financieras S.A. (Global) considera el
continuo debilitamiento de su perfil de negocios y financiero, mientras el foco de la
administracion sigue estando en gestionar la liquidez de la empresa y en alcanzar un
acuerdo con sus acreedores, por medio de una propuesta de una nueva estrategia de
negocios vy financiera. La compafifa se encuentra en incumplimiento del covenant de
endeudamiento dispuesto en su contrato de emision de bonos desde el 31 de diciembre
de 2022 y recientemente la Junta de Tenedores de Bonos, a solicitud del emisor, cito a
nueva junta para el dia 12 de julio de 2023.

En los Ultimos meses, la entidad ha estado en negociaciones con sus acreedores para
evitar la exigibilidad integra y anticipada de la totalidad de la deuda por bonos Serie A. En
hecho esencial de fecha 15 de mayo, Global anunci¢ que suscribio un Memorandum de
Entendimiento entre todos sus actuales accionistas y potenciales nuevos inversionistas,
por el cual se acordd manifestar la intencion por parte de los actuales accionistas en
aumentar el capital de la compafiia. A su vez, los potenciales futuros inversionistas han
manifestado su interés en evaluar la opcion de aportar capital. Las partes han
establecido que el aumento de capital debiera ser por la suma de $20.000 millones, el
cual se pagara en dinero. Por otro lado, establecieron el compromiso de negociar en el
plazo de 60 dias, los términos y condiciones del aumento de capital, sin perjuicio de
adoptar todas las medidas necesarias para que éste sea suscrito y pagado en el menor
plazo posible.

En el intertanto, la cartera de colocaciones de la empresa continla disminuyendo,
mientras que las pérdidas se profundizan mermando la base patrimonial. Esto, en un
contexto donde las condiciones econémicas estan teniendo efectos negativos en la
capacidad de pago de las personas. Con informacion de los Estados Financieros a marzo
de 2023, el portafolio de colocaciones de Global alcanzd a $116.807 millones, mientras
que los pasivos totales eran equivalentes a $136.028 millones ($59.926 millones por
bonos con vencimiento en enero de 2024 y $35.451 millones por obligaciones con
bancos, que incluyen un préstamo sindicado con vencimiento en febrero de 2024). En
tanto, las pérdidas del controlador del primer trimestre del afio acumularon $2.654
millones, mientras que el patrimonio era equivalente a $12.266 millones.

De acuerdo con lo informado por la Junta de Tenedores de Global, el proximo 12 de julio
se efectuard una nueva junta en la que se informara a los Tenedores de Bonos acerca
del avance del plan para reestructurar la situacion financiera y corporativa del emisor, asf
como de los acuerdos que se hubieren alcanzado y sean necesarios para la
materializacion del mismo. Adicionalmente, se someteran a votacion todos los acuerdos
necesarios para la ejecucion e implementacion del plan de reestructuracion informado
por la compafifa. En caso de rechazo, se someterd a votacion de la Junta la exigibilidad
integra y anticipada del capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados de la
totalidad de los Bonos de la Serie Ay, en consecuencia, que todas las obligaciones
asumidas para con los tenedores de bonos se consideren como de plazo vencido.

Feller Rate seguira monitoreando las decisiones de la proxima Junta de Tenedores de
Bonos de Global, dado los potenciales efectos que éstas puedan tener en el perfil
crediticio de la sociedad. Asimismo, resulta relevante para el andlisis los acuerdos que se
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puedan definir respecto a un eventual aumento de capital.

Un Creditwatch o “Revision Especial” enfatiza la direccion potencial de una clasificacion,
centrandose en eventos y tendencias de corto plazo gue motivan que ésta quede sujeta
a una observacion especial por parte de Feller Rate. El que una clasificacion se
encuentre en Creditwatch no significa que su modificacion sea inevitable. La designacion
“Negativo” significa que la clasificacion puede bajar o ser confirmada.
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