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FELLER RATE CLASIFICA EN “A+" LAS NUEVAS EMISIONES
DE BONOS DE BANCO BTG PACTUAL CHILE.

15 DECEMBER 2020 - SANTIAGO, CHILE

Feller Rate clasifico en "A+" las nuevas emisiones de bonos de Banco BTG Pactual Chile,
en proceso de inscripcion en el registro de valores de la Comisién para el Mercado
Financiero (CMF).

Actualmente, la entidad se encuentra en proceso de inscribir la Serie de bonos F, por un
monto de hasta $100.000 millones a 4,8 afios, y los bonos Serie G, hasta por UF2,5
millones a 6,3 afios. Las emisiones tienen como objetivo financiar el crecimiento
esperado de las colocaciones.

La clasificacion de riesgo de Banco BTG Pactual Chile se sustenta en un fuerte respaldo
patrimonial, asi como una adecuada capacidad de generacion y perfil de riesgos.
Ademas, incorpora un perfil de negocios y fondeo y liquidez evaluados en moderado.

Banco BTG Pactual Chile inicié sus operaciones en 2015 para orientarse a las actividades
de banca de inversion y corporativa, siguiendo el foco de negocios de su matriz, Banco
BTG Pactual S.A. Brasil. Con un patrimonio de $264.000 millones, la entidad tiene una
cuota de mercado de 1,2% del sistema bancario.

Los segmentos objetivos del banco son los clientes institucionales, grandes empresas vy
corporaciones y personas de alto patrimonio, para los cuales ofrece operaciones de
créditos, servicios de corretaje de valores, distribucion de fondos, administracion de
activos y asesorias financieras. En este contexto, las filiales de corretaje de valores y de
administracion de fondos son relevantes en el modelo de negocios que se orienta a
banca de inversion y corporativa, aportando un volumen importante de comisiones que
compensan margenes por reajustes e intereses comparativamente mas bajos, dada la
exposicion de la cartera a empresas.

La expansion de las actividades y el avance en el cruce de negocios ha permitido mejorar
gradualmente la diversificacion del portafolio de créditos. Con todo, la institucion
mantiene concentraciones importantes de deudores en su cartera, siendo relevante el
nivel de garantias de las operaciones y el conocimiento y cercania con los clientes.

En el contexto de la pandemia, el banco ha logrado capturar nuevos clientes de banca
corporativa y privada, pero con condiciones mas estrictas de originacion. La entidad
también ha efectuado algunas reprogramaciones puntuales y reclasificaciones de
deudores, manteniendo un estricto monitoreo.

En los ultimos meses, el banco sostiene buenos niveles de rentabilidad, pese a una
mayor presion en el gasto en provisiones y margen operacional. Esto, apoyado por el
negocio bancario y la generacién de comisiones de las filiales. A octubre de 2020, la
entidad registraba $32.000 millones en comisiones netas (2,0% de la industria).

A octubre de 2020, el resultado antes de impuesto consolidado de la institucion
ascendfa a $22.576 millones (1,5% anualizado medido sobre activos totales promedio),
posicionandose por sobre los retornos de la industria y otros bancos de nicho. En el
perfodo, los resultados individuales del banco representaban cerca un 35%, mientras
que el resto provenia de la generacion de las filiales.

El banco exhibe ratios de liquidez que denotan una comoda posicion, con un LCR de
341% a septiembre de 2020. Asimismo, los fondos disponibles eran equivalentes a un
11,8% de los activos.

Los pasivos exigibles se concentran en depdsitos a plazo, con un 53,9% del total a
octubre de 2020. Estos se complementan con emisiones de instrumentos de deuda
(9,8% del pasivo exigible), que han permitido mejorar el calce de activos y pasivos v las
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fuentes de fondeo, en una estrategia de financiamiento que apunta a disminuir las
concentraciones vy alargar los plazos. En los ultimos meses, al igual que la industria, el
banco ha hecho uso de las lineas de liquidez otorgadas por el Banco Central.

La base patrimonial fue fortalecida en febrero de 2020 por medio de un aumento de
capital por $50.000 millones, otorgando soporte a la operacion en un escenario de
mayor incertidumbre en los mercados. Asimismo, la entidad ha capitalizado el 100% de
sus utilidades anualmente. Al tercer trimestre de 2020, el indice de solvencia fue 24,1%.

En septiembre de 2020, a través de hecho esencial, la entidad informd que solicitara la
correspondiente autorizacion a la CMF para constituir una nueva filial de Banco BTG
Pactual Chile que desarrolle el negocio bancario en Colombia, siguiendo los mismos
lineamientos estratégicos de la operacion local.

Banco BTG Pactual Chile es propiedad de BTG Pactual S.A., grupo que opera en Brasil y
aborda negocios de finanzas corporativas, intermediacion de valores y administracion de
activos, entre otros. El grupo contaba con un patrimonio cercano a US$5.200 millones.

Feller Rate considera que la regulacion bancaria chilena y la solida base patrimonial del
banco local lo aislan razonablemente de su controlador. No obstante, en vista del perfil
crediticio de su matriz, la clasificacion de la institucion podria verse impactada
negativamente ante deterioros materiales en la clasificacion de su controlador.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

En un escenario econémico complejo y desafiante, Banco BTG Pactual Chile tiene un
fuerte respaldo patrimonial, que constituye una fortaleza para enfrentar un panorama
economico desfavorable. Ademas, sostiene un conservador colchdn de liquidez y una
capacidad de generacion de ingresos razonable para el contexto actual. Un alza de la
clasificacion estara determinada por el desempefio financiero del banco en los proximos
meses, asi como también por el manejo del riesgo crediticio, continuando con los
avances en la atomizacion de los créditos y depdsitos que se han observado.
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