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N,;l;);/:g,R Iys OV Des Feller Rate asigné "Creditwatch en Desarrollo” a las clasificaciones de solvencia, los
bonos y las lineas de bonos de Compafila General de Electricidad, basado en la

Jul-20 AA- Estables  informacién contenida en el Hecho Esencial informado el dfa 13 de noviembre de 2020 a
la Comision para el Mercado Financiero (CMF).

A través de un Hecho Esencial, Compafila General de Electricidad informé que el
accionista controlador Naturgy Inversiones Internacionales S.A., a través de su agencia
en Chile Naturgy Inversiones Internacionales S.A., Agencia en Chile (NIl Agencia), habia
suscrito un contrato de compraventa ("Purchase and Sale Agreement") con State Grid
International Development Limited, comprometiéndose a vender su propiedad en CGE
(96,04% del capital accionario) por un valor cercano a los € 2.570 millones. Asimismo, el
comprador, sujeto a las condiciones suspensivas que sefiala el contrato, se obliga a
formular una oferta publica de acciones a todos los accionistas de CGE para la
adquisicion del 100% de las acciones de la sociedad, en términos igualitarios. Dicha
transaccion podria concretarse probablemente hacia el primer trimestre del 2021, sujeto
al cumplimiento de las condiciones sefialadas.

State Grid International Development Limited (SGID) es filial absoluta de State Grid
Corporation of China (clasificadas en "A+/Estables" en escala global), compafifa estatal
China, posicionada como una de las mas importantes empresas de distribucion vy
transmision de electricidad a nivel mundial, cubriendo 26 provincias en China, lo que
representa mas del 88% del territorio del pafs y atiende a una poblacion de mas de
1.100 millones.

Cabe destacar que SGID se ha convertido en el principal vehiculo de inversién de SGCC
en lo referente a la adquisicion, desarrollo y operacion de activos del sector de energia
en el extranjero para el gobierno de China. La compafiia actualmente tiene inversiones
en Filipinas, Brasil, Portugal, Australia, Hong Kong SAR, Italia, Grecia, Oman y en Chile,
gracias a la adquisicion hace algunos meses atras de Chilquinta S.A.

Las clasificaciones asignadas a CGE reflejan un perfil de negocio "Fuerte" y una posicion
financiera "Satisfactoria". Estas responden a las caracteristicas del negocio de
distribucién y transmision, asociada al riesgo que presenta el desempefio de sus
inversiones, su buena situacion financiera junto con su grado de apalancamiento y el
amplio acceso del grupo de empresas CGE a los mercados financieros. Incorpora
también el hecho de que estan regidas por un marco regulatorio y tarifario.

Dado el reciente inicio de esta operacion, el "Creditwatch en Desarrollo" responde a los
efectos, aun no cuantificables, de un eventual cambio en el controlador de CGE, y las
potenciales implicancias que esto podria generar sobre los futuros planes de negocios e
inversiones de la compafiia, las politicas financieras relacionadas con el endeudamiento,
las métricas objetivo, el manejo de tesoreria, el nivel de integracidon financiera-
operacional y la politica de dividendos, entre otros aspectos.

Feller Rate mantendra un monitoreo continuo de dicha operacion, donde la resolucion
del "Creditwatch" se encuentra sujeta, luego de la materializacion efectiva de la
operacion, al conocimiento y evaluacion por parte de Feller Rate sobre las futuras
politicas y estrategias financieras y operacionales del Grupo.
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Un "Creditwatch" enfatiza la direccion potencial de una clasificacion, centrandose en
eventos y tendencias de corto plazo que motivan que ésta quede sujeta a una
observacion especial por parte de Feller Rate. El que una clasificacion se encuentre en
"Creditwatch" no significa que su modificacion sea inevitable. La designacion "En
Desarrollo" significa que la clasificacion puede subir, bajar o ser confirmada.

Contacto: Nicolds Martorell - Tel. 56 2 2757 0400

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningln caso, una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditorfa
practicada al emisor si no que se basa en informacion publica remitida a la Comision para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aport6 el emisor a ellas, a Feller Rate 0 a
terceros, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma. La informacién presentada en estos analisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin
embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las
consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion.

Prohibida la reproduccidn total o parcial sin la autorizacién escrita de Feller Rate.



