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Feller Rate ratificd en "AA+Hfm” el riesgo crédito y en “M1” el riesgo de mercado de las
cuotas del Fondo Mutuo BCI Depdsito Efectivo.

El Fondo Mutuo BCI Depdsito Efectivo esta orientado a la inversion en instrumentos de
deuda de corto, mediano y largo plazo, emitidos por instituciones que participan en el
mercado nacional, ponderando una duracion de cartera menor o igual a 90 dias.

La clasificacion “AA+fm” otorgada al riesgo crédito del Fondo se fundamenta en una
cartera que cumple con su objetivo de inversion con la mas alta calidad crediticia. La
clasificacion también incorpora la gestion de una de las mayores administradoras de
fondos mutuos a nivel nacional, con un buen desempefio en fondos con similar
orientacion. En contrapartida, la clasificacion considera un menor indice ajustado por
riesgo respecto a benchmark, una mayor volatilidad patrimonial que su segmento
comparable y el escenario de mercado, que mantiene la volatilidad de activos.

La clasificacion “M1" para el riesgo de mercado se basa en una duracion de cartera
inferior al limite reglamentario de 90 dias y la nula exposicién a instrumentos indexados
ala U.F, que indica la menor sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

El Fondo es administrado por Bci Asset Management Administradora General de Fondos
S.A. Al cierre de marzo 2025, gestionaba un total de 53 fondos mutuos, con activos por
$9.797.864 millones, alcanzando un 11,9% del mercado, siendo la tercera mayor
administradora del sistema. Por otra parte, al cierre de diciembre 2024, manejo 23
fondos de inversion con activos por $514.802 millones, representando un 1,5% de esta
industria.

La administradora es filial del Banco de Crédito e Inversiones, una de las mayores
instituciones financieras del pafs, clasificada “AAA/Estables” por Feller Rate.

Al cierre de marzo 2025, el Fondo Mutuo BCI Depdsito Efectivo gestiond un patrimonio
de $349.350 millones, siendo un fondo mediano, tanto para BCl Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. como para el segmento de deuda nacional
menor a 90 dias en pesos, representando un 4,3% y un 1,7%, respectivamente.

Entre marzo 2024 y marzo 2025, el patrimonio promedio mensual del Fondo exhibid un
alza anual de 49,2%, explicado principalmente por un mayor aporte promedio por
participe, el cual aumentd un 42,8% el mismo periodo. La orientacion comercial mas
corporativa del Fondo, se refleja en una volatilidad patrimonial mayor respecto al
segmento comparable.

Durante los ultimos 12 meses, la cartera del Fondo mantuvo una composicion acorde a
su objetivo. En dicho perfodo, la cartera estuvo compuesta por depodsitos a plazo
(64,3%), instrumentos del Banco Central y/o Tesoreria General de la Republica (30,4%) y
pagarés de empresa (5,3%).

La diversificacion del Fondo mejord respecto al periodo anterior, considerandose
moderada, con un 68,0% del activo concentrado en los 5 mayores emisores.

Respecto al periodo anterior, se observa un leve deterioro en la liquidez del Fondo
producto de una menor ponderacion de instrumentos con duraciéon menor a 30 dias,
junto con una mayor volatilidad patrimonial.
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Consistentemente en el tiempo, la cartera del Fondo ha exhibido un alto perfil crediticio,
concentrandose en instrumentos con clasificaciones de riesgo en categoria "AAA” 0 “N-
1+". Al cierre de marzo 2025, el 100% de la cartera correspondia a instrumentos
clasificados en "AAA” 0 “N-1+".

Por su parte, la duracion de la cartera se ha mantenido bajo el Iimite reglamentario de
90 dias, alcanzando un promedio de 56 dfas en los Ultimos 12 meses, manteniéndose en
un rango entre 23y 86 dias, mostrando cierta volatilidad con tendencia al alza. Por otro
lado, durante el periodo analizado la inversién en instrumentos denominados en U.F. fue
nula.

En los dltimos 36 meses el Fondo presentd una rentabilidad promedio similar al
benchmark construido por Feller Rate, para caracterizar al segmento de deuda menor a
90 dias en pesos. Sin embargo, la volatilidad de los retornos fue mayor, resultando en un
indice ajustado por riesgo inferior al benchmark en el largo plazo.

Durante 2025 (hasta el cierre de marzo), el Fondo ha exhibido una rentabilidad de
1,14%, mientras que el segmento ha rentado un 1,12%.

Los retornos del Fondo han mostrado una alta correlacion con su segmento
comparable. Tanto el Fondo como el segmento han experimentado una disminucion
decreciente en sus retornos con relacion al periodo anterior, que se explica por una
desescalada de Tasa de Politica Monetaria (TPM) mas lenta, dados los acontecimientos
del periodo que han incrementado la volatilidad en el mercado.

Durante los ultimos afios, a consecuencia de la pandemia en el mundo y su impacto en
la economia, sumado a conflictos bélicos, se evidencid una mayor inflacion a nivel global,
que fue combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando
la volatilidad de las bolsas bursatiles y los tipos de cambio, impactando en el valor de los
activos. Durante el Ultimo afio a nivel local, con una menor inflacion, el Banco Central
comenzd una etapa de desescalada de tasas de interés, aunque con magnitudes
variables dependiendo de los datos econdmicos que se han ido conociendo. Con todo,
la volatilidad de activos se ha mantenido, dadas las diferencias entre las tasas efectivas
de mercado y las expectativas de estas. La evolucion futura de la rentabilidad este tipo
de fondos estara impactada por las paliticas arancelarias impulsadas por EE.UU. y como
responda China, Europa y el resto del mundo y por como la inflacion y el sector real se
vea afectado por estas politicas proteccionistas. Feller Rate continuard monitoreando la
evolucion de estas variables y como afectan los retornos de los fondos y sus decisiones
de inversion.
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