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Feller Rate ratifico en "AAfm” el riesgo crédito y en "M1” el riesgo de mercado de las
cuotas del Fondo Mutuo Itau Cash Dollar.

El Fondo Mutuo Itau Cash Dollar se orienta a la inversion en instrumentos de deuda de
corto plazo, de emisores nacionales y extranjeros, denominadas preferentemente en
dolares, ponderando una duracion de cartera inferior a 90 dias.

La clasificacion “AAfm” asignada al riesgo crédito del Fondo estad basada en una cartera
que cumple con su objetivo de inversion, manteniendo una alta solvencia de sus
instrumentos, una holgada liquidez de cartera y un mayor indice ajustado por riesgo en
relacion con su benchmark. Ademas, considera también la gestion de su administradora,
con completas estructuras y politicas y el respaldo de un grupo importante a nivel
latinoamericano. En contraposicion, la clasificacion incorpora una mayor volatilidad
patrimonial que el segmento comparable, una baja diversificacion de cartera y el
escenario de incertidumbre econdmico que amplia volatilidad de los activos.

La clasificacion "M1” para el riesgo de mercado responde a una duracion de cartera bajo
el limite maximo de 90 dias y a una alta exposicion al dolar estadounidense.

El Fondo es gestionado por Itad Administradora General de Fondos S.A., entidad que
pertenece a ltal Corpbanca (“AA+/Estables”), banco controlado por Ital Unibanco
Holding S.A., el mayor banco privado de Latinoamérica, clasificado en rango “BB" en
escala global por agencias clasificadoras internacionales. Al cierre de mayo de 2022, la
administradora gestion6 43 fondos mutuos, con activos administrados por $2.111.306
millones, equivalentes a un 43% del mercado de fondos mutuos en Chile,
posicionandose como una administradora mediana. Al cierre de marzo 2022 gestiono 2
fondos de inversion por $8.924 millones, equivalente a un 0,03% del mercado.

Al cierre de mayo 2022, el Fondo Mutuo Itad Cash Dollar gestiond un patrimonio de
US$237,8 millones, siendo el segundo mayor fondo para la Administradora vy
considerado mediano para el segmento de deuda menor a 90 dias en ddlares,
representando un 10,5% y un 4,5%, respectivamente.

Entre mayo 2021 y mayo 2022, el patrimonio promedio refleja un comportamiento
volatil, con un alza anual de 36,9%, esto dado que, ante un mayor riesgo e
incertidumbre, los inversionistas tienden a refugiarse en instrumentos en ddlares. En el
mismo periodo, el aporte promedio aumentd un 29,9%. Por otro lado, el numero de
participes tuvo un alza de 10,6%, situandose en 2.485 participes al cierre de mayo 2022.

Durante el periodo de analisis, la cartera del Fondo mantuvo una composicion acorde a
su objetivo. Al cierre de mayo 2022, el activo estuvo compuesto principalmente por
depdsitos a plazo (93,6%). El porcentaje restante correspondia a caja y otros activos. Al
mismo cierre, la cartera estaba compuesta por 30 instrumentos pertenecientes a 9
emisores. La diversificacion del Fondo se considera baja, con un 71,1% del activo
concentrado en los 5 mayores emisores.

En el periodo analizado, la cartera del Fondo presentd una solvencia crediticia alta,
estando compuesto por instrumentos emitidos por instituciones con calificaciones de
riesgo “N-1+" 0 equivalentes.

En los dltimos 12 meses, la duracion de la cartera del Fondo se mantuvo bajo el limite
establecido en su reglamento interno, promediando 36 dfas durante el perfodo
considerado, manteniéndose en un rango entre 17y 54 dias.
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Por otra parte, la inversion en instrumentos denominados en pesos chilenos fue
moderada. No obstante, se observa la utilizacion de derivados como cobertura,
resultando en una exposicion neta de 100% al dolar estadounidense.

En los Ultimos 36 meses, el Fondo alcanzd una rentabilidad promedio levemente
superior a la obtenida por el benchmark elaborado por Feller Rate para caracterizar el
segmento de deuda menor a 90 dias en ddlares. Pese a que la volatilidad exhibida fue
mayor, se obtuvo un indice ajustado por riesgo superior respecto al benchmark en el
largo plazo. Durante 2022 (hasta el cierre de mayo), el Fondo ha exhibido una
rentabilidad de 0,17%, mientras que el segmento ha rentado 0,10%.
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