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FELLER RATE MANTIENE EN "AAfm" EL RIESGO CRéDITO Y

Cuotas - F1, F2, F3, F4, F5, T, S EN "M1" EL RIESGO DE MERCADO DE LAS CUOTAS DEL
May-26  AAm/M1 FONDO MUTUO ITAU CASH DOLLAR.
May-25 AAfm/M1
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Feller Rate ratifico en "AAfm” el riesgo crédito y en "M1” el riesgo de mercado de las
cuotas del Fondo Mutuo Itau Cash Dollar.

El Fondo Mutuo Itau Cash Dollar se orienta a la inversion en instrumentos de deuda de
corto plazo, de emisores nacionales y extranjeros, denominadas preferentemente en
dolares, ponderando una duracion de cartera inferior a 90 dias.

La clasificacion “AAfm” asignada al riesgo crédito del Fondo estad basada en una cartera
que cumple con su objetivo de inversion, manteniendo una alta solvencia de sus
instrumentos, alto perfil crediticio y una holgada liquidez de cartera. Ademas, considera
también la gestion de su Administradora, con completas estructuras y politicas y el
respaldo de un grupo importante a nivel latinoamericano. En contraposicion, la
clasificacion incorpora una cartera con una baja diversificacion, un menor indice
ajustado por riesgo en relacion con su benchmark, una mayor volatilidad patrimonial que
el segmento comparable y el escenario de mercado que mantiene la volatilidad de
activos.

La clasificacion "“M1” para el riesgo de mercado responde a una duracion de cartera bajo
el limite maximo de 90 dias y con una alta exposicion neta al délar estadounidense.

El Fondo es gestionado por Itad Administradora General de Fondos S.A., entidad que
pertenece a Banco Itad Chile ("AAA/Estables”), banco controlado por Itad Unibanco
Holding S.A., el mayor banco privado de Latinoamérica, clasificado en rango “A” en escala
global por agencias clasificadoras internacionales Al cierre de abril 2026, Itad
Administradora General de Fondos S.A. gestionaba 37 fondos mutuos, con activos
administrados por $5.290.388 millones, equivalentes a un 5,5% del mercado de fondos
mutuos en Chile, posicionandose como una Administradora grande, mientras que al
cierre de diciembre 2025 gestionaba un fondo de inversion, con un patrimonio de
$4.686 millones, equivalente al 0,01% del mercado.

Al cierre de abril 2026, el Fondo Mutuo Ital Cash Dollar gestiond un patrimonio de
US$539,4 millones, siendo un fondo grande para la Administradora y mediano para el
segmento de deuda menor a 90 dias en ddlares, representando un 9,3% y un 7,8%,
respectivamente.

Entre abril 2025y abril 2026, el patrimonio promedio evidencio un crecimiento de 16,2%,
debido principalmente a un mayor numero de aportes y complementariamente por la
revalorizacion de sus activos. Al cierre de abril 2026, los participes registraron una leve
alza de 1,7% con relacién al mismo mes del afio anterior, alcanzando 3.577 aportantes.
En tanto, el aporte promedio aumentd un 9,4%, situdandose en US$150,8 mil, monto
superior al promedio del segmento, el cual se situd en US$70,5 mil.

Durante los ultimos 12 meses, la cartera del Fondo mantuvo una composicion acorde a
su objetivo. Al cierre de abril de 2026, la cartera estuvo compuesta por depdsitos a plazo
(45,80%) e instrumentos del Banco Central (47,2%). El porcentaje restante correspondia
a caja y otros activos. Al cierre de abril 2026, la cartera exhibié una baja diversificacion,
estando compuesta por 17 instrumentos pertenecientes a 7 emisores. Los 5 mayores
emisores concentraron un 89,0% de la cartera.

En el periodo analizado, la cartera del Fondo presentd una solvencia crediticia alta,
estando compuesto por instrumentos emitidos por instituciones con calificaciones de
riesgo “N-1+" 0 equivalentes.
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En los Ultimos 12 meses, la duracion de la cartera tuvo una tendencia a la baja, oscilando
entre 22 y 64 dias, manteniéndose dentro del limite establecido en su reglamento
interno. Al cierre de abril de 2026 la duracion fue de 40 dias.

Por otra parte, la inversidon en instrumentos denominados en pesos chilenos fue
considerable. No obstante, se observa la utilizacion de derivados de coberturs,
resultando en una exposicion neta de 100% al ddlar estadounidense.

En los Ultimos 36 meses, el Fondo alcanzd una rentabilidad promedio superior a la
obtenida por el benchmark elaborado por Feller Rate para caracterizar el segmento de
deuda menor a 90 dias en ddlares. No obstante, su volatilidad fue mayor, resultando en
un fndice ajustado por riesgo inferior respecto al benchmark en el largo plazo.

Durante los ultimos afios, a consecuencia de la pandemia en el mundo y su impacto en
la economia, sumado a conflictos bélicos, se evidencid una mayor inflacion a nivel global,
que fue combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, impactando los
mercados bursatiles, tipos de cambio y el valor de los activos. Posteriormente a nivel
local, el Banco Central comenzé una desescalada de la tasa de politica monetaria en
linea con el alineamiento de la inflacion al rango meta. Recientemente, ante el
agravamiento de los conflictos geopoliticos, se incremento la volatilidad de los mercados
en el plano internacional, ante la mayor incertidumbre de su pronta solucion y los
efectos economicos de mediano plazo que genere. Adicionalmente, a nivel local, el
conflicto ha impactado el precio de los combustibles, lo que sumado a la modificacion al
MEPCO anunciada por el gobierno, traeria un efecto inflacionario, que incidira tanto en
las decisiones de politica monetaria durante los proximos meses, como en las tasas de
mercado. Feller Rate continuard monitoreando la evoluciéon de estas variables y como
afectan los retornos de los fondos y sus decisiones de inversion.
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