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May-24 AAHM/MT Feller Rate ratificd en "AA+Hfm” el riesgo crédito y en “M1” el riesgo de mercado de las

cuotas del Fondo Mutuo Itad Select.

El Fondo Mutuo Itau Select se orienta a la inversion en instrumentos de renta fija de
corto plazo, emitidos por entidades nacionales, ponderando una duracién igual o menor
a 90 dias.

La clasificacion "AA+fm” para el riesgo crédito del Fondo se sustenta en una cartera que
cumple con su objetivo de inversién, manteniendo una alta solvencia ponderada de sus
instrumentos en cartera, una holgada liquidez de cartera y un mayor indice ajustado por
riesgo respecto al benchmark. Asimismo, considera la gestion de su administradora, filial
de una importante institucion bancaria latinoamericana, que cuenta con adecuadas
estructuras vy politicas para la gestion de fondos. En contrapartida, incorpora una baja
diversificacion de cartera, una mayor volatilidad patrimonial que segmento comparable y
el escenario de mercado que mantiene la volatilidad de activos.

La clasificacion “M1" otorgada al riesgo de mercado se basa en una duracion promedio
de cartera inferior al maximo reglamentario y en una leve exposicion a instrumentos
denominados en U.F.

El Fondo es gestionado por Itad Administradora General de Fondos S.A., entidad que
pertenece a Banco Itad Chile ("AA+/Estables”), banco controlado por Itad Unibanco
Holding S.A., el mayor banco privado de Latinoamérica, clasificado en rango “BB" en
escala global por agencias clasificadoras internacionales. Al cierre de abril de 2024, la
administradora gestion6 47 fondos mutuos, con activos administrados por $3.597.913
millones, equivalentes a un 54% del mercado de fondos mutuos en Chile,
posicionandose como una administradora grande, y al cierre de diciembre 2023
gestiono 3 fondos de inversion, con un patrimonio de $23.906 millones, equivalente al
0,07% del mercado.

Al cierre de abril 2024, el Fondo Mutuo Itau Select manejo un patrimonio de $1.211.485
millones, siendo el fondo mas grande para Itad Administradora General de Fondos S.A. y
considerado grande para el segmento de deuda menor a 90 dias en pesos,
representando un 34,1% vy un 4,6%, respectivamente.

Entre abril 2023 y abril 2024, el patrimonio promedio alcanzé un crecimiento anual del
95,9%, debido principalmente al aumento de participes, mientras que el segmento
mostré un crecimiento de 52,9%. Por otro lado, el aporte promedio por participe
aumentd un 21,6%, situandose en $93,9 millones, monto superior al promedio del
segmento, el cual se situd en $23,6 millones. Al cierre de abril de 2024, el nimero de
aportantes aumentd un 50,5%, situdndose en 12.907 participes.

Durante los ultimos 12 meses, la cartera del Fondo mantuvo una composicion acorde a
su objetivo. En dicho perfodo, la cartera estuvo compuesta, en promedio, por
instrumentos del Banco Central y/o Tesoreria General de la Republica (88,5%), depdsitos
a plazo (11,0%), pagarés de empresa (0,3%) y bonos bancarios (0,1%). El porcentaje
restante correspondia a caja y otros activos. Los 5 mayores emisores concentraban un
98,8% de la cartera, mostrando una baja diversificacion.

Al cierre de abril 2024, la cartera del Fondo tuvo un 92,7% del activo en instrumentos
con vencimiento menor a 30 dias, lo cual es holgado en relacion con el 20,6% de
volatilidad patrimonial anual exhibida por el Fondo, permitiendo pagar los rescates
dentro del plazo reglamentario.
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Consistentemente en el tiempo, la cartera del fondo ha exhibido un alto perfil crediticio,
concentrando la inversion en instrumentos con clasificaciones en rango "AAA” o
equivalentes.

En los ultimos 12 meses, el Fondo ha mostrado una tendencia a disminuir la duracion de
la cartera. En el mismo periodo, el Fondo tuvo una duracion promedio de 17 dias,
manteniéndose bajo el maximo de 90 dias, manteniéndose en un rango entre 14y 25
dfas.

En los Ultimos 36 meses el Fondo presentd una rentabilidad promedio superior al
benchmark construido por Feller Rate para caracterizar al segmento de deuda menor a 90
dias en pesos. Y, por otra parte, a pesar de que la volatilidad de los retornos fue mayor,
de igual forma el Fondo alcanzd un indice ajustado por riesgo superior al benchmark.

Tanto el Fondo como el segmento han experimentado un descenso en sus retornos
mensuales con relacion a periodos anteriores, lo que se explica por la desescalada en la
Tasa de Politica Monetaria que ha impulsado el Banco Central para controlar la inflacion,
impactando en las tasas de los instrumentos objetivo.

En 2023, el Fondo exhibio una rentabilidad acumulada de 10,5%, mientras que el
segmento rentd un 10,2%. Durante 2024 (hasta el cierre de abril), el Fondo ha exhibido
una rentabilidad de 2,3%, superior al 2,2% que mostro el segmento.

Durante los Ultimos tres afios, el avance de la pandemia en el mundo y su impacto en la
economia, sumado a conflictos bélicos se ha traducido en una mayor inflacion a nivel
global, que ha sido combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales,
incrementando la volatilidad de las bolsas bursatiles y los tipos de cambio, impactando
en el valor de los activos. En el presente afio estamos experimentando una
desaceleracion de la economia mundial y local, ademas de una inflacion que pareciera
estar contenida, pero con una baja a rangos normales que pudiera demorar varios
semestres. Con todo, esperamos que la volatilidad de los activos se mantenga mientras
no exista claridad de la profundidad de la desaceleraciéon econémica, el control de la
inflacion, la desescalada de tasas de interés y el impacto en el tipo de cambio.
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