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Feller Rate ratificd en "AA+fm" la clasificacion del riesgo crédito y en "M1" la clasificacion
del riesgo de mercado del Fondo Mutuo Credicorp Capital Liquidez.

El Fondo Mutuo Credicorp Capital Liquidez esta orientado a la inversion en instrumentos
de deuda nacional de corto, mediano y largo plazo, con una duracion ponderada de la
cartera inferior o igual a 90 dias.

La clasificacion "AA+fm" asignada al riesgo crédito del Fondo responde a una cartera que
cumple con su objetivo de inversion, con un alto y estable perfil crediticio y un mayor
indice ajustado por riesgo respecto a benchmark. Asimismo, incorpora la gestion de una
de las mayores administradoras de fondos en el mercado nacional, perteneciente a una
institucion relevante a nivel latinoamericano. En contrapartida, considera una mayor
volatilidad patrimonial respecto al segmento comparable y el impacto econémico por
Covid-19 en desarrollo.

La clasificacion "M1" para el riesgo de mercado se basa en una duracion de cartera
menor a los 90 dias reglamentarios y en una nula exposicion a la U.F.

El Fondo es administrado por Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora
General de Fondos, parte de Credicorp Capital, grupo que provee distintos servicios
financieros en Chile, Peru y Colombia. Al cierre de octubre de 2020, la administradora
gestionaba 11 fondos mutuos por un monto cercano a los $361.035 millones,
representando un 0,7% de esta industria. En tanto, a junio de 2020, manejaba 31 fondos
de inversion, por un patrimonio de $959.966 millones, alcanzando un 4,3% de este
mercado.

Al cierre de octubre de 2020, el Fondo manejaba un patrimonio de $108.100 millones,
siendo un fondo grande para la Administradora y pequefio para su segmento,
representando un 30,1% y un 0,5%, respectivamente.

Durante los ultimos 12 meses, se observa un comportamiento volatil en el patrimonio
promedio, coincidente con el inicio de la crisis politica y social por la que se encuentra
atravesando el pafs, y luego con la expansion del Covid-19 a nivel mundial. Asi, desde el
17 de octubre y hasta el cierre de 2019, el Fondo registré un alza patrimonial de 16,4%.
Luego el patrimonio se observd relativamente estable hasta fines de febrero de 2020
para luego evidenciar nuevamente volatilidad. Con todo, durante el afio el Fondo
experimentd un alza de 57,2% hasta el cierre de octubre, mientras que el segmento
subio un 20,2% en igual periodo.

Durante los ultimos 12 meses, la cartera del Fondo mantuvo una composicion acorde
con su objetivo. Al cierre de octubre de 2020, estaba invertida principalmente en
depdsitos a plazo (84,7%) y exhibia una adecuada diversificacion, donde los 5 mayores
emisores concentraban un 60,0% del activo.

A la misma fecha, el Fondo presentaba una adecuada liquidez, manteniendo un 36,9%
de su cartera invertida en instrumentos con vencimiento menor o igual a 30 dias. Ello,
sumado a la liquidez de mercado de sus instrumentos, logré cubrir la volatilidad
patrimonial anual (22,2%).

Durante los meses analizados, la calidad crediticia de la cartera subyacente ha sido alta y
estable, concentrando la mayor parte de sus inversiones en instrumentos de emisores
con clasificaciones de riesgo "N-1+" 0 equivalentes.
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La duracion de la cartera se ha mantenido bajo el limite reglamentario de 90 dias,
alcanzando un promedio de 70 dias en los ultimos 12 meses. Por otro lado, durante el
mismo periodo, la exposicion neta a instrumentos indexados a la U.F. fue casi nula.

El Fondo presenta una rentabilidad levemente superior al benchmark construido por
Feller Rate para caracterizar al segmento de deuda de corto plazo en pesos. Ademas, su
volatilidad fue menor, resultando en un indice ajustado por riesgo superior al benchmark
en el largo plazo. Desde el inicio de la crisis social hasta el fin de 2019, el Fondo alcanzé
una rentabilidad de 0,46% (Serie 1), superior al segmento (0,34%). En 2020 el Fondo ha
evidenciado una rentabilidad acumulada de 1,05%, mientras que el segmento alcanzé un
0,74%, hasta el cierre de octubre.
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