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Feller Rate ratifico en "AAfm” el riesgo crédito y en "M2" el riesgo de mercado de las
cuotas del Fondo Mutuo BICE Renta Corto Plazo.

El Fondo Mutuo BICE Renta Corto Plazo se orienta a la inversion en instrumentos de
deuda de corto plazo de emisores nacionales, con una duracién igual o menor a 365
dias.

La clasificacion "AAfm” se sustenta en una cartera que cumple con su objetivo de
inversion y que exhibe una alta solvencia de su activo subyacente. Ademas, considera la
gestion de su administradora, perteneciente a un relevante grupo financiero nacional y
que cuenta con adecuadas estructuras y politicas para la gestion de fondos. En
contrapartida, incorpora el menor indice ajustado por riesgo respecto al benchmark, su
mayor volatilidad patrimonial en relacion con el segmento y el impacto econéomico por
Covid-19 en desarrollo.

La clasificacion “M2" para el riesgo de mercado se fundamenta en la duracion de su
cartera.

El Fondo es administrado por BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A,
entidad que, a abril de 2021, manejaba 31 fondos mutuos con activos por $2.875.896
millones, lo que representaba un 5,5% del mercado, ubicandola como la sexta mayor
administradora de fondos mutuos del sistema.

La administradora es filial de Banco BICE, una importante institucion financiera del palfs,
clasificada "AA/Estables” por Feller Rate.

Al cierre de abril 2021, el Fondo manejé un patrimonio de $142.247 millones, siendo un
fondo grande para BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A. y mediando
para el segmento de deuda menor a 365 dias en pesos, representado un 5,0% del total
gestionado en ambos segmentos.

Entre abril 2020 y abril 2021, el patrimonio promedio mensual aumentd un 87,3%, con
un fuerte incremento a partir de octubre del afio pasado. Por su parte, el segmento
también experimentd un alza del patrimonio promedio mensual de 52,8%, aunque con
una evolucion menos pronunciada. El aporte promedio por participe aumentd un 34,3%,
ubicandose en $50,5 millones al cierre de abril 2021, monto superior al promedio del
segmento, el cual se situd en $12,2 millones. El nimero de aportantes crecid un 29,5%,
situandose en 2.819 participes. Este incremento tuvo un alza paulatina, sin el incremento
de octubre 2020 evidenciado por el patrimonio del Fondo.

Consistentemente en el tiempo, el Fondo ha cumplido con su objetivo de inversion y
limites reglamentarios. Al cierre de abril 2021, la cartera se componia fundamentalmente
de depdsitos a plazo (25,6%), bonos bancarios (24,9%), bonos corporativos (24,6%) e
instrumentos del del Banco Central y/o Tesoreria General de la Republica (24,6%). En
general exhibid una adecuada diversificacion, estando compuesta de 123 instrumentos
de 42 emisores diferentes. Los 5 mayores emisores concentraron un 56,0% del activo y
correspondfan al Banco Central de Chile (23,2%), Banco BICE (9,3%), Itau Corpbanca
(9,0%), Banco BCI (8,1%) y Scotiabank (6,3%).

Entre abril 2020 y abril 2021, la cartera del Fondo mantuvo una alta calidad crediticia,
aunqgue se observa un deterioro el perfil de solvencia de la cartera, debido a una menor
proporcion en instrumentos clasificados en “N1+".
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Consistentemente en el tiempo, la duracion de la cartera se ha mantenido bajo el limite
reglamentario de 365 dias. No obstante, durante los Ultimos 12 meses, la duracion de la
cartera ha tenido una leve tendencia a la baja, manteniéndose en un rango entre 277y
353 dias, con un promedio de 315 dias. Por otra parte, durante el mismo periodo, la
inversion en instrumentos denominados en U.F. fue considerable y con una tendencia al
alza, promediando una exposicion de 37,8% a esta moneda.

El Fondo presentd una rentabilidad levemente superior al benchmark construido por
Feller Rate para caracterizar al segmento de deuda menor a 365 dfas. Por otro lado, su
volatilidad fue mayor, resultando en un indice ajustado por riesgo inferior al benchmark
en el largo plazo. Desde el inicio de la crisis social de octubre de 2019, tanto el Fondo
como el segmento han experimentado una alta volatilidad en sus retornos mensuales,
con caidas de casi -0,29% en marzo de 2020 y alzas de casi 0,48% en abril de 2020.
Durante el afio 2021 los retornos han tenido una tendencia a la baja, profundizando
pérdidas en marzo y abril de este afio. Los retornos del Fondo han mostrado una alta
correlacion con su segmento comparable.
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