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FELLER RATE SUBE A “AA-" LA CLASIFICACI6N DE

ol e SOLVENCIAY DE LAS LINEAS DE BONOS DE BANVIDA.
Oct-24 AA- Estables

PERSPECTIVAS “ESTABLES".
Oct-23 A+ Estables
Linea Bonos 1153, 741 - A, Linea 4 NOVEMBER 2024 - SANTIAGO, CHILE
Oct-24 AA- Estables Feller Rate subi6 desde "A+" a "AA-" la clasificacién de solvencia y de las lineas de bonos
Oct-23 A+ Estables de Banvida S.A. Al mismo tiempo, confirmo sus perspectivas en “Estables”.
Linea Bonos 1153 - B Fl alza de la clasificacién otorgada a Banvida S.A. incorpora el sano perfil financiero
Oct-24 AA- Estables observado durante su trayectoria, con un estable y acotado nivel de endeudamiento y
Nov-23 A+ Estables alta cobertura para sus obligaciones financieras, junto con un perfil de deuda de largo

plazo. Su clasificacion también reconoce su condicion de sociedad de inversion, con un
flujo de recursos que depende de los dividendos del holding Consorcio Financiero S.A.,
clasificado en “AA/Estables” por Feller Rate.

Banvida tiene como principal activo su participacion accionaria en Consorcio Financiero,
la que alcanza a 43,95%. El conglomerado, a su vez, tiene propiedad en empresas
dedicadas a los negocios de seguros de vida, seguros generales, prevision, ahorro,
inversiones y servicios bancarios, con una escala y posicion de mercado relevante en la
industria financiera nacional lo que determina un fuerte perfil de negocios. La estrategia
de Banvida sigue una vision de largo plazo, manteniendo la inversion en su filial y
entregando soporte al desarrollo de sus negocios seglin sus necesidades.

La inversion principal de Consorcio Financiero es la compafiia Consorcio Seguros Vida,
siendo una de las mayores aseguradoras del pais en términos de activos y patrimonio. A
ella se agregan, Banco Consorcio y Filiales, CN Life Seguros Vida y Consorcio Seguros
Generales. Por medio de estas sociedades, el conglomerado tiene como estrategia ser
un proveedor integral de servicios financieros, fortaleciendo los negocios a través del
uso de la marca Consorcio, una extensa cobertura a sus segmentos objetivos y altos
estandares de calidad de servicio.

El desempefio de Consorcio Financiero es soélido y consistente con el buen desempefio
de sus filiales operativas. Con todo, en algunos periodos pueden observarse
fluctuaciones que reflejan la actividad y resultados de sus principales filiales,
especialmente de las compafilas de seguros que capturan los resultados de sus
inversiones. La sociedad registré una utilidad consolidada de $122.837 millones en el
primer semestre de 2024, manteniendo una fuerte capacidad de generacion de
resultados que se traspasa a Banvida. El holding también mantiene un nivel de
endeudamiento moderado y exhibe una alta cobertura de dividendos sobre sus gastos
financieros.

La utilidad y retornos de Banvida se observan robustos a lo largo de su trayectoria y en
el dltimo tiempo muestran una relativa estabilidad. En 2023, la compafiia alcanzé un
resultado de $109.163 millones, con una rentabilidad sobre patrimonio de 18,7%. En
tanto, a junio de 2024, el resultado acumulado fue $50.966 millones, que medido sobre
patrimonio significé un retorno de 16,6% anualizado.

La estructura de capital y flexibilidad financiera de Banvida es adecuada. La sociedad
mantiene un elevado nivel de patrimonio, con un importante volumen de utilidades
retenidas a pesar de repartir un monto anual de dividendos a sus accionistas. Mientras,
su endeudamiento financiero proviene de obligaciones por emisiones de bonos en el
mercado local, con un perfil de vencimiento de largo plazo. Al cierre de 2023, destacé el
canje de parte de su bono Serie A (equivalente al 51%) por un nuevo bono Serie B a 21
afios plazo, favoreciendo la estructura de financiamiento. Las obligaciones por bonos
colocados totalizaron $84.454 millones a junio de 2024, con un indice de
endeudamiento, medido como pasivos totales sobre patrimonio, estable y en rangos de



BANVIDA S.A.
COMUNICADO DE PRENSA

FellerRate

0,2 veces.

El flujo de recursos de Banvida proviene de los dividendos percibidos anualmente desde
su inversion, Consorcio Financiero, e, indirectamente, de sus filiales operativas. Se
observan flujos anuales que determinan una comoda posicion con relacion a los pagos
asociados a sus obligaciones financieras, ademas de la mantencion de recursos liquidos.
En el primer semestre de 2024, Banvida recibi¢ dividendos por $43.954 millones, a lo
que se sumara un dividendo provisorio de $13.185 millones en el mes de noviembre.

Banvida es una compafila de capitales nacionales, controlada por la sociedad
Inversiones Teval S.A., cuyos controladores son los grupos Fernandez Ledn y Garcés
Silva.

PERSPETIVAS: ESTABLES

Las perspectivas de Banvida se vinculan con las perspectivas “Estables” asignadas a su
inversion, Consorcio Financiero. Asimismo, incorporan que la sociedad mantendra un
moderado endeudamiento y una alta cobertura de dividendos sobre sus obligaciones
financieras.
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