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Feller Rate ratificd en “1? Clase Nivel 3 (N)" la clasificacion de las cuotas de Compass
Latam High Yield USD Fondo de Inversion.

La clasificacion “1? Clase Nivel 3 (N)" asignada al Fondo Compass Latam High Yield USD
Fondo de Inversién responde a una cartera que cumple con su objetivo de inversion,
con una alta diversificacion de cartera y que mantiene un nulo endeudamiento
financiero. Adicionalmente, la clasificacion incorpora la gestion de su administradora,
que cuenta con buenas estructuras y adecuadas politicas para el manejo de fondos. En
contrapartida, la clasificacion considera el bajo nivel de solvencia de la cartera, la
moderada a alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado dada su
duracion y los riesgos regionales de sus inversiones y el escenario de incertidumbre
economico que amplia volatilidad de los activos.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo con menos de 36 meses de funcionamiento.

El Fondo es administrado por Compass Group Chile S.A. Administradora General de
Fondos. Al cierre de marzo 2021, manejo 53 fondos de inversion con activos por
$2.166.458 millones, representando un 8,5% de esa industria. Por otro lado, a julio de
2021, gestiond 3 fondos mutuos por un monto cercano a los $70.130 millones,
representando un 0,1% de esta industria.

Al cierre de marzo de 2021, Compass Latam High Yield USD Fondo de Inversidon manejo
un patrimonio de US$ 138,5 millones, representando cerca de un 4,6% del total
gestionado por la administradora en fondos de inversion. Al mismo tiempo, es
considerado como un fondo mediano para el segmento de fondos de deuda corporativa
latinoamericana, representando un 3,1% de éste.

Durante el perfodo analizado, la cartera exhibi¢ una inversién concentrada en bonos de
emisores latinoamericanos, en linea con el objetivo del Fondo. Al cierre de marzo de
2021 se componia de bonos corporativos (95,2%), instrumentos de bancos centrales y/o
gobiernos extranjeros (1,5%). El porcentaje restante correspondia a caja y otros
instrumentos de alta liquidez y solvencia. Al mismo cierre contable, la cartera del Fondo
estaba compuesta de 67 instrumentos de 57 emisores distintos en 12 paises. Las 5
mayores posiciones alcanzaban el 18,6% de la cartera.

El Fondo ha exhibido un bajo perfil de solvencia, en linea con su objetivo high yield. Al
cierre de marzo 2021, la cartera estaba compuesta en su mayoria por instrumentos con
clasificacion bajo grado de inversion, concentrandose en instrumentos dentro del rango
“BB"” en escala internacional. Adicionalmente, se observa un aumento en instrumentos
de emisores con clasificaciones inferiores al rango “CCC" o sin clasificacion de riesgo, en
desmedro de instrumentos con clasificacion en el rango “B".

Durante el periodo de analisis, el Fondo exhibié un nulo endeudamiento financiero y un
bajo nivel de pasivos, los cuales alcanzaron un 0,5% del patrimonio y correspondian
principalmente a remuneraciones a la administradora y cuentas y otros documentos por
pagar. Al cierre del trimestre el Fondo presentaba una alta liquidez, con cerca del 8% en
caja.

El Fondo inicié operaciones en octubre de 2019, acumulando al cierre de marzo de 2021
una rentabilidad de 5,6%. En marzo de 2020 el Fondo llego a rentar un -22% dada la
expansion del Covid-19 por el mundo y su impacto en la economia, con industrias muy
afectadas. No obstante, se observa una recuperacion a partir de abril hasta el cierre de
2020, alcanzando una rentabilidad acumulada anual de un 4,1%. El primer trimestre de
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2021 se estabiliza, rentando -0,2% hasta el cierre de marzo. Los niveles de rentabilidad
alcanzados son superiores a otros fondos de similar orientacion.

El Fondo tiene duracion hasta noviembre de 2039, prorrogable por periodos de 5 afios
cada uno, por acuerdo adoptado en la asamblea extraordinaria de aportantes.
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