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Feller Rate ratificd en "AA" la clasificacion asignada a Seguros Generales Suramericana
S.A. (SG Suramericana). Las perspectivas de la clasificacion se mantienen "Estables".

La ratificacion de la solvencia de SG Suramericana se sustenta en su solida
diversificacion de seguros y posicion de mercado, fuerte soporte técnico y operacional,
amplios resguardos de reaseguro y conservadoras politicas de gestién de negocios.

SG Suramericana pertenece al Grupo Sura, inversionista latinoamericano que posee
importantes posiciones competitivas en el sector financiero de la region. Entre sus
principales accionistas se encuentra Munich Re, que aporta a la gestion técnica y apoyo
de reaseguro a nivel de todas las operaciones latinoamericanas.

En 2019, la compafiia alcanzo un primaje directo del orden de $381.000 millones, similar
a la produccion del afio anterior. En 2020 logré cerrar el afio con cerca de $424.000
millones, creciendo en torno a un 10%.

La diversificacion de negocios y canales de distribucion continda siendo una de sus
mayores fortalezas competitivas, contando con una amplia cobertura geografica.
Mantiene posiciones relevantes en el segmento comercial e industrial, con base en una
solida parrilla de reaseguradores y suscriptores propios.

Mantiene fuertes posiciones en diversos segmentos de seguros de personas,
destacando vehiculos y soap. La pandemia ha generado oportunidades de expansion
basado en innovadoras propuestas de cobertura por kilémetro recorrido.

La crisis social obligd a revisar politicas de suscripcion vy tarifas, potenciando la
producciéon del segmento property y colocaciones facultativas. Otras lineas quedaron
expuestas a menor actividad comercial e industrial.

La estructura financiera de SG Suramericana es solida, reflejando un uso intensivo del
patrimonio neto disponible y alta dependencia al respaldo del reaseguro, que cubre el
70% de sus reservas técnicas. Su portafolio de reaseguradores es amplio y de adecuada
calidad crediticia. La cartera de inversiones es también muy solida y reporta capacidad
de liquidez adecuada a la etapa enfrentada.

En 2019, tanto por las catastrofes ocurridas en los primeros meses, como por los
eventos del dltimo cuarto del afio, la siniestralidad se incrementd significativamente,
afectando los resultados. En 2020 se fortalecieron las tarifas de property y se redujo la
siniestralidad global, logrando, ademas, algunos recuperos, que fortalecieron los
resultados del afio. Junto con ello, una recuperacion de créditos a empresas
relacionadas fortaleci¢ la base de patrimonio neto.

La pandemia ha acelerado algunos procesos internos, organizacionales y de sistemas
tecnologicos, 1o que debiera colaborar al desarrollo operacional y competitivo de los
proximos afios.

A diciembre de 2020 la solvencia regulatoria tenfa una posicion adecuada y coherente
con su ciclo de operaciones. El endeudamiento total cerr¢ el trimestre en torno a las 3,8
veces, mientras que el leverage financiero alcanzé las 0,91 veces. El superadvit de
inversiones llegd a $36.153 millones, el mas alto desde septiembre del afio 2015.
Finalmente, el patrimonio neto cubrid al patrimonio de riesgo en 1,1 veces.
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PERSPECTIVAS: ESTABLES

La aseguradora ha enfrentado la pandemia fortaleciendo sus indicadores de solvencia y
liquidez de inversiones. La presencia de soportes crediticios y de reaseguro de alta
calidad dan robustez competitiva frente a la crisis actual. Internamente, Suramericana
viene desarrollando diversas fortalezas tecnoldgicas y competitivas, destinadas a apoyar
su fuerte posicion de liderazgo de mercado.

En el contexto actual, estimamos que los riesgos socio-politicos del pafs contindan
abiertos, al igual que el ciclo de presiones comerciales de la pandemia. Por ello, es
relevante la calidad del soporte del reaseguro, de las inversiones y de la cobranza.

Un riesgo potencial complementario a la clasificacion local lo constituye la evolucion de
la calidad crediticia de su matriz, actualmente limitada por el riesgo soberano de
Colombia ("BBB-/Negativas"). El soporte Ultimo de la capacidad de la aseguradora ante
eventos de alto impacto patrimonial estd determinado por el compromiso de su
controlador.
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