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Feller Rate clasificd en "Asf” la calificacion de Fiduciaria La Nacional, S.A.

La calificacion “Asf” asignada a Fiduciaria La Nacional, S.A. indica que posee un buen nivel
de estructuras y politicas para su gestion.

La calificacion considera la pertenencia a Asociacion La Nacional de Ahorros vy
Préstamos, calificada en "A-/Positivas” por Feller Rate. Refleja, asimismo, que la sociedad
fiduciaria cuenta con completos manuales y un equipo de profesionales con
conocimiento del mercado financiero, asi como el importante nimero de fideicomisos
bajo administracion. En contrapartida, considera que el mercado de fideicomisos en
Republica Dominicana esta en etapa de maduracion.

La Fiduciaria La Nacional, S.A. fue constituida en diciembre de 2014 como una filial de la
Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos, con el objetivo de participar en la
estructuracion y administracion de negocios fiduciarios bajo el marco de la Ley 189-11y
contribuyera desde su perspectiva con el desarrollo del mercado hipotecario y con la
consolidacion del sector fiduciario dominicano.

La sociedad ha experimentado un fuerte crecimiento, actualmente opera mas de 140
fideicomisos privados activos, lo que implica un volumen de negocios relevante para la
sociedad fiduciaria.

La estructura organizacional de la Fiduciaria es adecuada, cuenta con ejecutivos
experimentados y con amplio conocimiento del mercado financiero y de gestion
fiduciaria. Los lineamientos de la sociedad son definidos en el Consejo de
Administracion, recayendo la responsabilidad de su ejecucion en el Gerente General.
Para actividades de control, auditoria, riesgos, compliance y tecnologia entre otros,
mantiene un contrato de prestacion de servicios con su matriz.

Para la gestion de los fideicomisos, la sociedad fiduciaria se gufa por lo establecido en los
contratos y documentos constituyentes. Adicionalmente posee procedimientos que,
unidos al marco legal vigente, conforman una adecuada guia y establecen controles
suficientes para evitar y manejar los eventuales conflictos de interés que puedan surgir
respecto de la gestion de fideicomisos y las personas relacionadas.

Feller Rate considera que la sociedad fiduciaria posee manuales, politicas vy
procedimientos adecuados para el control de las operaciones de los fideicomisos.

Fiduciaria La Nacional, ante la pandemia global del Virus Covid-19, tom¢ medidas
extraordinarias acordes a las recomendaciones de la autoridad. De esta forma, se
mantuvieron la mayor parte de sus areas trabajando de forma remota bajo un plan de
contingencia interno para sus colaboradores que garantizd la continuidad de
operaciones y el resguardo de la informacién. Actualmente la Fiduciaria se mantiene
funcionando de forma presencial, pero manteniendo los resguardos sanitarios
respectivos.

La Fiduciaria ha incrementado sostenidamente su nivel de negocios, y con ello sus
ingresos por comisiones. No obstante, en 2020 producto de la pandemia sus ingresos
presentaron una baja. Al cierre de 2021, sus ingresos operacionales alcanzaron los
RD$89,2 millones. Por su parte los gastos operacionales también se han incrementado,
pero en una proporcion menor, totalizando al cierre de 2021 RD$74,8 millones. Asi, el
resultado operativo alcanzd los RD$14,4 millones, superando ampliamente los
resultados de 2020 (RD$1,7 millones) y alcanzando un nivel levemente superior al
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alcanzado en el afio 2019.

Contacto: Esteban Pefiailillo - Tel. 56 2 2757 0400

La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningln caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una
auditorfa practicada al emisor, sino que se basa en Informacién pdblica disponible y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la
verificacion de la autenticidad de la misma. Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinion independiente sobre la
capacidad de las sociedades para administrar riesgos. La informacién presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o
mecanico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza la exactitud o integridad de la informacidn y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias
asociadas con el empleo de esa informacion.

Prohibida la reproduccién total o parcial sin la autorizacién escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL.



