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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionistas de
Feller Rate Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Feller Rate Costa Rica Calificadora de
Riesgo, S.A., ("la Compariia"), gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2025, y los correspondientes estados de ganancias o pérdidas y ofro resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, para el afio terminado en esa
fecha, y las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Feller Rate Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A., al 31
de diciembre de 2025, el resultado de sus operaciones y su flujo de efectivo para el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos para la Opinién

Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en nuestro informe en la seccion “Responsabilidades del Auditor en Relacién con la
Auditoria de los Estados Financieros”. Somos independientes de la Compafiia de conformidad
con el Cadigo de Etica Profesional para el Contador Publico Autorizado emitido por el Colegio
de Contadores Publicos de Costa Rica, y supletoriamente por el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica del IESBA, por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinidn, llamamos la atencion sobre la Nota 1 a los estados financieros,
en la cual se indica que la Compafia fue autorizada como calificadora de riesgo ante la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) en mayo de 2025 y que cuenta con un plazo
de doce meses a partir de su inscripcion para formalizar contratos de calificacién con clientes.
Al 31 de diciembre de 2025, la Compariia no habia generado ingresos de operacion
relacionados con esta actividad; no obstante, tal como se revela en dicha nota, mantiene
contratos formalizados que se iniciaran a gjecutar en el afio 2026. En consideracion a lo
anterior, la Administracion ha preparado los estados financieros sobre la base del principio de
negocio en marcha.
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Otro Asunto

Los estados financieros de la Compafiia por el periodo de 5 meses terminado al 31 de
diciembre de 2024 no han sido auditados y se presentan unicamente para propositos
comparativos. Este asunto no califica la opinién.

Responsabilidad de la Administracion y de los Responsables del Gobierno de la
Compaiiia en Relacion con los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacidn de los estados financieros de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (emitidas por IASB), y del control
interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, seguin
corresponda, las cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando
dicha base contable excepto si la administracion tiene intencidn de liquidar la Compania o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la Companiia son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
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circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Compania.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la administracion del principio
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compariia deje de ser un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran la presentacion fiel.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compafiia en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance previsto y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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FELLER RATE COSTA RICA CALIFICADORA DE RIESGO, 5.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en colones costarricenses)

Notas 2025 2024

(No Auditado)
ACTINVO
Activo corriente
Efectiva en bancos 5 ¢ 103.063.938 ¢ 96.426.665
Impuestos a favor 1.512.550 -
Total activo corriente 104 576 488 96.426.665
Activo no corriente
Equipo de computo & 408.632 =
Total activo no corriente 408.632 E2
Total activo ¢ 104985120 ¢ 96.426.665
PASINVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar ¢ 10,000 ¢ -
Cuentas por pagar partes relacionadas T 1.919.512 1.8B97 665
Gastos acumulados 66.750 -
Total pasivo corriente 1.996.262 1.897.665
Total pasivo 1.996.262 1.897.665
Patrimonio
Capital social 8 112.000.000 91.000.000
Aportes adicionales de capital 8 7.735.202 B8.506.402
Pérdidas acumuladas (16.746.344) {4.977.402)
Total patrimonio 102,988,858 94.529.000
Total pasivo y patrimaonio ¢ 104985120 ¢ 96.426.665

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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FELLER RATE COSTA RICA CALIFICADORA DE RIESGO, S.A.

ESTADOS DE GANANCIAS O PERDIDAS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2025
y el periodo de cinco meses terminado al 31 de diciembre de 2024
(Expresados en colones costarricenses)

Notas 2025 2024

{No Auditado)
Gastos de operacion
Gastos generales a9 ¢ (12311.217) ¢ {1.934.070)
Pérdida de operacién (12.311.217) {1.934.070)
Gastos financieros
Diferencias de cambio - nefo (71.264) (3.139.072)
Ingresos financieros 10 613.539 85.740
Total gastos financieros 542.275 (3.043.332)
Pérdida neta ¢ (11.768.942) ¢ (4.977.402)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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FELLER RATE COSTA RICA CALIFICADORA DE RIESGO, S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el afno terminado al 31 de diciembre de 2025

y el periodo de cinco meses terminado al 31 de diciembre de 2024
(Expresados en colones costarricenses)

Aportes
Adicionales de Pérdidas
Nota Capital Social Capital Acumuladas T otal Patrimonio

Saldos de apertura 8 i 91.000.000 ¢ B.506.402 ¢ - ¢ 99.506.402
Pérdida reta - - (4.8977.402) (4.977.402)
Saldos al 31 de diciembre de 2024
(Saldos no auditados) 91.000.000 8.506.402 (4.977.402) 94.529.000
Aportes de socios 8 20.228.800 - - 20.228.800
Capitalizacion de aportes adicionales 8 771.200 (771.200) - -
Perdida neta - - (11.768.942) (11.768.942)
Saldos al 31 de diciembre de 2025 ¢ 112.000.000 ¢ 7.735.202 ¢ (16.746.344) ¢ 102.988.858
Las notas adjuntas forman parie integral de estos estados financieros.
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FELLER RATE COSTA RICA CALIFICADORA DE RIESGO, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2025

y el periodo de cinco meses terminado al 31 de diciembre de 2024

(Expresados en colones costarricenses)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida del periodo

Ajustes para conciliar el resultado del perido con el
efectivo neto usado por las aclividades de operacian;
Ingreso financiero

Depreciacion equipo de computo

Pérdidas de cambio no realizadas

Flujos de efectivo antes de cambios
en el capital de trabajo

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Gastos acumulados

Efectivo usado en las actividades de operacion

Intereses cobrados
Impuestos pagados

Efectivo neto usado actividades de operacién
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adiciones a equipo de computo

Efective neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento capital social
Aportes adicionales de capital

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

Aumento neto en el efective
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

Motas

2025 2024
{No Auditadao)

¢ {11.768.942) ¢ (4.977.402)

(613.539) -
21.507 -
21.847 5

(12.339.127) (4.977.402)
10.000 .

- 1.897.665

66.750 s
(12.262.377) (3.079.737)
613.539 =
{1.512.550) =
(13.161.388) (3.079.737)
(430.139) -
(430.139) 3
20.228.800 91.000.000

- 8.506.402

20.228.800 99.506.402
6.637.273 96.426.665
96.426.665 -

¢ 103.063938 ¢ 95.426.665

TRANSACCIONES QUE NO USARON O GENERARON EFECTIVO:

g Durante el periodo 2025, se trasladd al capital social un monto de ¢771.200 proveniente

de los aportes adicionales de capital.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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FELLER RATE COSTA RICA CALIFICADORA DE RIESGO, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Para el ano terminado al 31 de diciembre de 2025

y el periodo de cinco meses terminado al 31 de diciembre de 2024
(Expresadas en colones costarricenses)

1. INFORMACION GENERAL

La sociedad fue organizada en Costa Rica como sociedad anénima el 09 de agosto de
2025, bajo la razdn social Feller Rate Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A., y por un
plazo de noventa y nueve afios. La Compariia se ubica en Escazu Village, Torre
Corporativa Il, WeWork, piso 2, San José, Costa Rica.

La compafiia es subsidiaria de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada, quien es a
su vez su controladora, con domicilio en la Republica de Chile.

La actividad principal de |la Compariia consiste en la calificacion de titulos y valores de
empresas emisoras utilizando diversos criterios técnicos y para esto, la sociedad fue
autorizada por la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) conforme consta al
asiento No.111298 segun acuerdo No.SGV-R-60-2025 de fecha 08 de mayo de 2025,
registrado el 11 de julio de 2025, para brindar los servicios de calificadora de riesgo.

La sociedad debe cumplir con los requisitos indicados en el Acuerdo 9-09 "Reglamento
Sobre Calificacion De Valores Y Sociedades Calificadoras De Riesgo” del afio 2022.
Particularmente el Articulo No.6 de dicho acuerdo indica que la SUGEVAL procedera con
la cancelacion de la autorizacién cuando la sociedad calificadora no haya suscrito
contratos de calificacion durante un plazo continuo de doce meses. Al 31 de diciembre de
2025, la Compainiia ha suscrito contratos de calificacion que iniciaran a ejecutarse durante
el 2026, por cuanto, se estan en cumplimiento de la obligacion.

2. BASES DE PREPARACION Y CONSIDERACIONES DE NEGOCIO EN MARCHA DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Los estados financieros han sido preparados bajo el supuesto de que la Compania
continde como negocio en marcha.

3.  NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES, ADOPCION Y REVISIONES DE
NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

3.1 Normas Adoptadas a partir del 01 de Enero de 2025
Algunos pronunciamientos contables que han entrado en vigor a partir del 01 de
enero de 2025 y, por tanto, han sido adoptados, no tienen un impacto significativo
en los resultados o posicion financiera de la Compaiiia:

. Ausencia de Convertibilidad (Modificaciones NIC 21).



3.2

Estas modificaciones no tuvieron un impacto significativo en los estados financieros
de la Compaiiia y, por lo tanto, no se han hecho las revelaciones.

Normas, Enmiendas e Interpretaciones de las Normas Existentes que aun no
han entrado en Vigor y que no han sido Adoptadas de Manera Anticipada por
la Compaiiia

Ala fecha de autorizaciéon de estos estados financieros diversas normas nuevas y
modificaciones a las normas e interpretaciones existentes han sido publicadas por
el |IASB, las cuales aln no se encuentran vigentes. Ninguna de estas normas
nuevas y modificaciones ha sido adoptada de forma anticipada por la Compaiiia,
asimismo, no se han emitido Interpretaciones que sean aplicables y que necesiten
ser consideradas por la Companiia en la fecha de reporte.

La Gerencia anticipa que todos los pronunciamientos relevantes seran adoptados
en las politicas contables la Companiia para el primer periodo gue inicia después de
la fecha de vigencia del pronunciamiento.

En abril de 2024, el IASB emitio la IFRS 18, que sustituye a la IAS 1 '‘Presentacion
de Estados Financieros'. Aunque la IFRS 18 incluye muchos de los requisitos de la
IAS 1, incorpora nuevos requisitos para estructurar mejor los estados financieros y
proporcionar informacion mas detallada y 0til a los inversares, incluyendo:

. Dos nuevos subtotales definidos en el estado de resultados, titulados (1)
Utilidad operativa y (2) Utilidad antes de financiamiento e impuestos a la
utilidad.

. La clasificacion de todos los ingresos y gastos dentro del estado de
resultados en una de las cinco categorias.

. Un nueveo requerimiento de revelar las medidas de rendimiento definidas por
la Gerencia.

. Una mejora en los principios relacionadeos con la agrupacion y des agrupacion

de informacion en los estados financieros y sus notas correspondientes.

Algunos de los requerimientos de revelacion contenidos anteriormente en la 1AS 1
se han transferido a la IAS 8 sin cambios significativos. Esto se refiere en particular
a la informacién a revelar sobre politicas contables y fuentes de incertidumbre de
estimacion. Como resultado de estos cambios, la IAS 8 se llamara ‘Bases para la
Preparacion de Estados Financieros',

La publicacion de la IFRS 18 también da lugar a modificaciones de otras Normas
Contables IFRS, incluida la IAS 7.

La IFRS 18 es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 01 de
enero de 2027, permitiendo su adopcion anticipada. La IFRS 18 se aplicara
retrospectivamente con disposiciones transitorias especificas.

La Compania esta trabajando actualmente para identificar todos los impactos que la
IFRS 18 tendra en los estados financieros basicos y sus notas correspondientes.

Otras normas nuevas, modificaciones e interpretaciones que aun no han entrado en
vigor y gue no han sido adoptadas de forma anticipada por la Compafiia no han
sido reveladas en virtud de que no se espera gue tengan un impacto material en los
estados financieros de la Compafiia.



Norma o Interpretacién Periodo Efectivo

(Apartirde)
Modificaciones a la Clasificacion y Medicion de 01 de enero de 2026
Instrumentos Financieros (Modificaciones a la IFRS 9 e

IFRS 7)

Contratos de Electricidad Renovable (Modificaciones 01 de enero de 2026
IFRS 9elFRS 7)

Mejoras Anuales a las Normas de Contabilidad IFRS - 01 de enero de 2026
Contratos ligados a dependencia electrica renovable 01 de enero de 2027

(mejoras a las IFRS 9 e IFRS /7) I\ _
IFRS 19 'Subsidiarias sin Obligacion Publica de Rendir 01 de enero de 2027
Cuentas: Informacion a Revelar'
Modificaciones a la IFRS 19 'Subsidiarias sin Obligacién | 01 de enero de 2027
Pulblica de Rendir Cuentas: Informacion a Revelar
Conversion a presentacién de una moneda 01 de enero de 2027
hiperinflacionaria

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas para |la preparacion de los estados
financieros se presentan a continuacion:

4.1

4.2

4.3

Moneda Funcional y Transacciones en Moneda Extranjera

La moneda de curso legal en la Republica de Costa Rica es el colon costarricense
{¢) la cual ha sido determinada por la Administracién como la moneda funcional de
la Compania.

Transacciones en Moneda Extranjera

Los registros contables de la Compafia se mantienen en colones costarricenses
(¢). Las transacciones efectuadas en moneda extranjera se registran a la tasa de
cambio vigente en la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda
extranjera al final de cada periodo contable son ajustados a la tasa de cambio de
venta vigente a esa fecha. Las diferencias cambiarias originadas de la liquidacion
de activos y obligaciones denominadas en moneda extranjera y por el ajuste de los
saldos a la fecha de cierre son registradas contra resultados del periodo en que
ocurrieron. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los tipos de cambio de venta del
colon costarricense con respecto al dolar estadounidense utilizados por la
Companiia eran de ¢501,42 y ¢512,73, respectivamente.

Efectivo en Bancos

El efectivo incluye los saldos en bancos. De existir depdsitos a la vista y las
inversiones a corto plazo (de alta liquidez), cuyo vencimiento original no supere los
tres meses se clasificaria como equivalentes de efectivo.

Cuentas Comerciales por Cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar son los montos adeudados por clientes por los
servicios prestados en el curso ordinario del negocio. Si se espera su cobro en un
afo o menos (o en el ciclo normal de operacion de la empresa si es mas largo), se

10



4.4

4.5

4.6

clasifican como activos circulantes. En caso contrario, se presentan como activos
no circulantes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se miden a costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo, menos la provisién por deterioro.

Equipo de Cémputo

Estos activos son registrados inicialmente al costo de adquisicién o construccion
segun corresponda. Cualquier ganancia o péerdida resultante de la venta o retiro de
estos activos, se acredita o debita contra resultados.

Las adiciones y reemplazos de importancia a los activos fijos son capitalizados,
mientras que los desembolsos por mantenimiento, reparaciones y renovaciones
menores que no mejoran al activo ni incrementan su vida util son cargados contra
los gastos de operacion conforme se incurren.

La depreciacion se determina usando el método de linea recta con base en la vida
util estimada de los activos, como se muestra a continuacion:

Detalle Vida Util Estimada

Equipo de computo 10 afos

Cuentas Comerciales por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido en el curso ordinario de |la actividad de los proveedores. Las
cuentas comerciales por pagar se clasifican como pasivos circulantes si el pago
vence en un afo o menos (o en el ciclo operativo normal de la empresa si es mas
largo). En caso contrario, se presentan como pasivos no circulantes.

Las cuentas comerciales por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable
y posteriormente se miden a costo amortizado utilizando el metodo de interés
efectivo.

Prestaciones Laborales

. Aguinaldo - La legislacién costarricense requiere el pago de un doceavo del
salario mensual por cada mes trabajado. Este pago se efectia en el mes de
diciembre y se le paga al empleado, independientemente si es despedido o
no. La Compafiia tienen la politica de acumular los gastos por este concepto.

. Vacaciones - La legislacion costarricense establece que, por cada afo
laborado, los trabajadores tienen derecho a dos semanas de vacaciones. La
Compaiiia tiene la politica de acumular el equivalente a 1,25 dias
mensualmente sobre el total de los salarios mensuales para este fin.

. Beneficios por Terminacion - Las leyes laborales costarricenses establecen el
pago de un beneficio en caso de muerte, retiro o despido sin causa
justificada. Esta compensacion es determinada de acuerdo con el tiempo
laborado por los empleados y el salario de los Gltimos seis meses y varia de
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4.7

4.8

4.9

19.5 dias a 22 dias por cada afio trabajado, hasta un maximo de 8 afios. La
Compafiia tiene como politica reconocer estos beneficios por terminacion
como gastos en el periodo en que se realice.

Impuesto sobre la Renta

El gasto por impuesto sobre las ganancias esta compuesto por impuestos
corrientes e impuestos diferidos. El gasto por impuesto sobre las ganancias se
reconoce en los resultados, excepto en el caso que esté relacionado con partidas
reconocidas directamente en otro resultado integral, en cuyo caso se reconocen de
forma neta en el estado de pérdidas y ganancias y otro resultado integral.

El impuesto corriente es el que se espera pagar sobre las utilidades gravables del
ano. Este impuesto se mide usando las tasas impositivas aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del estado de posicién financiera y cualquier ajuste a la
cantidad a pagar por gasto por impuesto sobre las ganancias relativo a ejercicios
anteriores.

El impuesto de renta diferido se aplica para aquellas diferencias temporales entre el
valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros vy los valores utilizados
para propositos fiscales. De acuerdo con esta norma, las diferencias temporales se
identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en
un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable y un activo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto diferido se reconoce en la medida en que es probable que
existan utilidades gravables disponibles en el futuro, contra las cuales las
diferencias temporales pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto sobre la
renta diferido se revisan en cada fecha de reporte y se reducen en la medida en
que no sera probable que el beneficio fiscal respectivo se realizara.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion costarricense, la Compaiia debe destinar un 5% de
las ganancias netas de cada ano para la constitucion de una reserva legal, hasta
alcanzar el 20% del capital social de conformidad con lo establecido por la Ley
MNo.7201 (Ley Reguladora del Mercado de Valores y reformas al Cédigo de
Comercio).

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son medidos con base en la consideracion que la Compariia espera
obtener en un contrato con un cliente y excluye los importes cobrados a nombre de
terceros. La Compania reconoce el ingreso cuando transfiere el servicio a un
cliente. Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir y representan los montos por cobrar por los servicios prestados,
declarados netos de descuentos, devoluciones e impuesto sobre el valor agregado
(IVA).

La compaiiia ofrece servicios de clasificacion de riesgo de titulos o valores de

empresas gque emitan al publico. Asesorias y cualquier acto permitido por la ley, en
particular calificacion de titulos valores de oferta publica de las empresas emisoras,
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4.10

4.11

asi como calificacion de entidades financieras, aseguradoras y reaseguradoras,
puestos de bolsa, sociedades administradoras de fondos de inversion, custodios y
fiduciarias.

La Compainiia reconoce los ingresos cuando el monto de estos puede medirse de
forma confiable, cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan
hacia la entidad y cuando se han cumplido los criterios especificos de acuerdo con
la IFRS 15, Ingresos por contratos con clientes, para cada una de las actividades de
la Compafiia, como se describe a continuacion: los ingresos atribuidos a las
calificaciones de los valores emitidos se reconocen cuando se emite la calificacion,
los ingresos atribuidos a la supervision de emisores o valores emitidos se
reconocen a lo largo del periodo en que se realiza la supervision.

Los montos facturados por adelantado para la prestacion de estos productos y
servicios se difieren y los ingresos se reconocen cuando se obtienen. Estos
servicios son reconocidos como una obligacion de desempeno que se satisface a lo
largo del tiempo.

Gastos de Operacién

Los gastos de operacidn se reconocen en resultados de acuerdo con la
utilizacion del servicio o segun se incurren, o sea, por el método de devengado.

Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Baja

Los activos vy los pasivos financieros se reconocen cuando la Compariia forma parte
de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero expiran o cuando el
activo y sustancialmente todos los riesgos y beneficios se transfieren. Un pasivo
financiero se da de baja en cuenias cuando éste se extingue, descarga, cancela o
expira.

Clasificacion y Medicion Inicial de Activos Financieros

A excepcion de aguellas cuentas por cobrar comerciales que no contienen un
componente de financiamiento significativo y se miden al precio de transaccion de
acuerdo con la NIIF 15, todos los activos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion.

Los activos financieros, distintos de los designados y efectivos como instrumentos
de cobertura, se clasifican en las siguientes categorias:

. Costo amortizado.
. Valor razonable con cambios en ganancias o pérdidas (VRCR).
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRORI).

La clasificacion esta determinada por:
. El modelo de negocios de la Compania para administrar el activo financiero.

. Las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales del activo financiero.
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Todos los ingresos y gastos relacionados con activos financieros gue se reconocen
en resultados se presentan dentro de los costos financieros, ingresos financieros u
otras partidas financieras, excepto el deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales que se presentan dentro de otros gastos.

Medicion Posterior de Activos Financieros

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad,
ya sea a costo amortizado o valor razonable, segun la clasificacion de los activos
financieros.

Activos Financieros a Costo Amortizado

Los activos financieros se miden a costo amortizado si los activos cumplen con las
siguientes condiciones (y no estan designados como VRCRY):

. Se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros y recolectar sus flujos de efectivo contractuales.

. Los términos contractuales de los activos financieros dan lugar en fechas
especificas a flujos de efeclivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el monto del principal pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden a costo amortizado utilizando el
meétodo de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el efecto del descuento
no es material.

Deterioro de Activos Financieros

Los nuevos requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan informacion futura para
reconocer las pérdidas crediticias esperadas, el modelo de "pérdida crediticia
esperada”. Esto reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 39. Los
instrumentos dentro del alcance de los nuevos requerimientos incluyen préstamos y
otros activos financieros de tipo de deuda medidos a costo amortizado y VRORI,
cuentas por cobrar comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos segun
la NIIF 15, compromisos de préstamo y algunos contratos de garantia financiera
que son no medido a valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia considera una gama mas amplia de informacion cuando evalia el
riesgo crediticio y mide las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos
pasados, las condiciones actuales y los prondsticos razonables y compatibles que
afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del
instrumento.

Al aplicar este enfoque futuro, se hace una distincion entre:

. Instrumentos financieros que no se han deteriorado significativamente en la
calidad crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen un riesgo
crediticio bajo (“Etapa 1").

= Instrumentos financieros que se han deteriorado significativamente en el

crédito Calidad desde el reconocimiento inicial y cuyo riesgo de crédito no es
bajo (“Etapa 27).
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. La "Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de
deterioro en la fecha de reporte. Las "pérdidas crediticias esperadas a 12
meses" se reconocen para la primera categoria, mientras que las "pérdidas
crediticias esperadas durante toda la vida" se reconocen para la segunda
categoria.

La medicion de las perdidas crediticias esperadas se determina mediante una
estimacion ponderada de |la probabilidad de pérdidas crediticias durante la vida util
esperada del instrumento financiero.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar y Activos
Contractuales

La Compania hace uso de un enfoque simplificado para contabilizar las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, asi como los activos contractuales, y
reconoce la reserva para deterioro como pérdidas crediticias esperadas en el
tiempo de vida. Estos son los déficits esperados en los flujos de efectivo
contractuales, considerando el incumplimiento potencial en cualquier momento
durante la vida del instrumento financiero. Al calcular, la Compaiiia utiliza su
experiencia histdrica, indicadores externos e informacion a futuro para calcular las
pérdidas crediticias esperadas utilizando una matriz de provisiones.

La Compania evalia el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales sobre una
base colectiva, ya que tienen caracteristicas compartidas de riesgo crediticio que se
han agrupado con base en los dias vencidos.

Clasificacion y Medicién de Pasivos Financieros

Los pasivos financieros de la Compania incluyen cuentas por pagar a proveedores
y cuentas por pagar a partes relacionadas

Todos los pasivos financieros se miden subsecuentemente a costo amortizado
utilizando el método de interes efectivo o en valor razonable a traves de resultados.

Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a "valor
razonable con cambios en resultados” o como “otros pasivos financieros”.
Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados

Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados
cuando estos, sean mantenidos para negociacion o cuando sean designados como
tal en el reconocimiento inicial. Estos se miden al valor razonable y los cambios en
el valor razonable incluido cualquier gasto por intereses, se reconocen en
resultados.

EFECTIVO EN BANCOS

El efectivo en bancos al 31 de diciembre se detalla como sigue:

2025 2024
Efectivo
Efectivo en bancos en colones ¢ 92,784,693 ¢ 91.078.768
Efectivo en bancos en ddlares 10.279.245 0.347 BY7
Tatal ¢ 103.063.938 ¢ 96,426,665
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EQUIPO DE COMPUTO

El equipo se detalla como sigue:

Saldo al 31-12-2024 Adiciones Saldo al 31-12-2025

Costo

Equipo de computo [ = [ 430138 ¢ 430.139
Sub-tolal costo - 430.138 430.139
Depreclacién acumulada

Equipa de computo : (21807 __ {21.507)
Sub-total depreciacidon acumuada . {21.507) {21.507)
Valor en libros & = [ 408632 ¢ 408 632

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un detalle de los saldos con partes relacionadas se presenta a continuacion:

2025 2024

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Feller Rate (Chile) [ 1.919.512 ¢ 1.897 665

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las cuentas por pagar no cuentan con una fecha de
vencimiento pactada, y no devengan intereses, el saldo corresponde a pagos realizados
por la relacionada en nombre de la Compaiiia para cubrir gastos iniciales.

La Compafiia, no reconoce compensaciones con persona personal clave de la gerencia,
debido a estos son asumidos por la casa matriz.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2025, no ha habido transacciones entre partes
relacionadas.

PATRIMONIO
Capital Social

Durante el periodo 2025, mediante el Acta No.3 del 16 de mayo de 2025 y el Acta No.4
del 17 de setiembre de 2025 de la Asamblea de Accionistas se recibieron aportes de
capital por ¢20.228.800 y se capitalizaron aportes adicionales por un total de ¢771.200,
por lo tanto, al 31 de diciembre de 2025, el capital social asciende a ¢112.000.000,
conformado por un total de 1.120 acciones nominativas, autorizadas y emitidas de un
valor de ¢100.000 cada uno.

Durante el periodo 2024, la Compania fue constituida el 08 de agosto de 2024 y
registrado un capital social de ¢91.000.000, por cuanto, al 31 de diciembre de 2024 el
capital social corresponde a este monto y esta conformado por un total 910 acciones
nominativas, autorizadas y emitidas de un valor de ¢100.000 cada uno.
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11.

Aportes Adicionales de Capital

Los aportes adicionales de capital al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son por ¢7.735.202
v £8.506.402, respectivamente.

GASTOS DE OPERACION

Los gastos de operacion se detallan como sigue:

2025 2024
Mercadeo v ventas ¢ 5.333.203 ¢ -
Articulos promocionales 3.028.362 -
Honorarios 2.760.820 1.897.665
Sueldos y salarios T57.885 -
Seguro social 151.949 -
Otros beneficios a empleados 53.814 -
Papeleria 6.059 -
Gastos de representacion 88.884 -
Cargos por depreciacion 21.507 -
Comisiones bancanias 46 456 36.405
Timbres educacion y cullura 18.000 -
Otros gastos de locales 44,278 -
Total ¢ 123111217 ¢ 1.934.070
INGRESOS FINANCIEROS
Los ingresos se detallan como sigue:

2025 2024
Ingrescs por intereses ganados [ 613.539 ¢ 95.740
Total @ 613.539 ¢ 95.740

Los intereses son generados por las cuentas corrientes en colones y délares con el
Banco BAC San José.

CONTINGENCIAS

Seguridad Social

La Caja Costarricense de Seguro Social y el Ministerio de Trabajo tienen la facultad de
realizar inspecciones de los registros de planillas de las compariias domiciliadas en Costa
Rica. La Administracién considera que de efectuarse dichas revisiones no se produciran
recalificaciones de importancia.

Fiscales

Las declaraciones de impuestos de los ultimos dos periodos estan a disposicion de las
autoridades fiscales costarricenses para su revision.
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Al 31 de diciembre de 2025, las pérdidas fiscales por amortizar segun su fecha de
vencimiento se detallan a continuacion.

Periodos de
Ao Pérdida Fiscal Vigencia
2024 & 4 977 402 2025 - 2027
2025 11.768.942 2026 - 2028

Total ¢ 16,746,344

Precios de Transferencia

El 13 de setiembre de 2013, el Gobierno de Costa Rica, a través del Decreto Ejecutivo
Mo. 37898-H, emitié una regulacion relacionada con los precios de transferencia, el cual
tiene como objetivo regular el requerimiento para que los contribuyentes que realizan
transacciones con partes vinculadas locales y foraneas estén obligados, para efectos del
impuesto sobre la renta, a determinar sus ingresos, costos y deducciones considerando
para esas operaciones los precios y montos de contraprestaciones que pactarian entre
personas o entidades independientes en operaciones comparables, atendiendo al
principio de libre competencia, conforme al principio de realidad econémica contenido en
el Articulo 8 del Cédigo de Normas y Procedimientos Tributarios.

Posteriormente, el 03 de diciembre de 2018, se decretd la Ley No.9635 de
Fortalecimiento de las Finanzas Publicas, donde se adiciono el Articulo 81 bis a la Ley
No.7092, Ley del Impuesto sobre la Renta, en el cual se indica que las compafiias que
celebren operaciones con partes relacionadas deberan realizarlas atendiendo el principio
de la libre competencia. Mediante disposicidn transitoria se sefiala que, para la aplicacion
del Articulo 81 bis, en tanto no se elabore un nuevo reglamento sobre precios de
transferencia, los contribuyentes deberan autoliquidar la obligacion tributaria y cumplir
con las demas obligaciones establecidas en el Decreto Ejecutivo No.37898-H.

En La Gaceta del 24 de julio de 2025 se publicd la Resolucion No.MH-DGT-RES-0026-
2025, relativa a la Presentacion de la Declaracion Informativa en materia de Precios de
Transferencia, que entra en vigor el 04 de agosto de 2025. Esta resolucion establece la
obligacion definitiva para que ciertos contribuyentes presenten una declaracién
informativa anual de precios de transferencia a través de la plataforma TRIBU-CR, en
cumplimiento del Articulo 81 bis de la Ley de Impuesto sobre la Renta.

La declaracion informativa debe presentarse dentro de los seis meses siguientes al cierre
del periodo fiscal autorizado para el contribuyente. Para el periodo fiscal de 2024, que
corresponde al primer afio en gue esta obligacion se exige bajo la nueva resolucion, el
plazo inicialmente fijado para la presentacion de la declaracion informativa fue 30 de
noviembre de 2025. Sin embargo, mediante la Resolucion No.MH-DGT-RES-0043-2025,
publicada el 05 de septiembre de 2025 y vigente desde el 06 de octubre de 2025, se
amplio este plazo transitorio para que los contribuyentes presenten la declaracion
correspondiente al ejercicio 2024 hasta el 31 de marzo de 2026.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania no cuenta con un estudio de precios de
transferencia, sin embargo, no se identifican transacciones significativas con partes
relacionadas, por lo que no se generaron ajustes a los estados financieros relacionados
con precios de transferencia y al momento de este informe tampoco se han identificado
ajustes posteriores relacionados con la obligacion de presentar la declaracion informativa
de precios de transferencia a la fecha de corte del informe.

18



12.

RIESGO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a)

b)

Clasificacion de los Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros segln su categoria se detallan a continuacion:

Al Costo Amortizado

2025 2024
Activos financieros
Efectivo en bancos ¢ 103.063.938 ¢ 96,426,665
Total ¢ 103.063.938 ¢ 95,426 665

2025 2024
Pasivos financieros
Cuantas por pagar ¢ 10.000 ¢ -
Cuentas por pagar partes relacionadas 1.919.512 1.887 665
Total [ 1929512 ¢ 1,897 665

El valor en libros del efectivo en bancos, cuentas por pagar y cuentas por pagar
partes relacionadas se aproximan a su valor razonable.

Gestion de Riesgo Financiero

La Compania tiene exposicion a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito.
. Riesgo de liguidez.
. Riesgo de mercado.

Objetivos y Politicas de Administracion de Riesgos

La Administracion tiene la responsabilidad por el establecimiento y la vigencia del
marco conceptual de los riesgos, asi como la definicion de estrategias orientadas al
desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compariia son establecidas para
identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compania, y para establecer los
limites de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y la adhesién de esos
limites. Las politicas son revisadas regularmente para reflejar los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades de la Compafiia. La Administracién a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinario y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Gerencia General supervisa la manera en que la Administracién monitorea el
cumplimiento de las politicas vy los procedimientos de administracion de riesgo de la
Compaiiia y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos enfrentados por la Compafdia.
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Analisis de Riesgo de Mercado

La Compania esta expuesta al riesgo de mercado mediante el uso de instrumentos
financieros y especificamente al riesgo cambiario, al riesgo de tasa de interés y a
ciertos otros riesgos de precio, que resultan tanto de sus actividades operativas
como de inversion.

Sensibilizacion en Moneda Extranjera

El colon costarricense experimenta fluctuaciones diarias con respecto al dolar
estadounidense y otras monedas fuertes, de acuerdo con las politicas monetarias y
cambiarias del Banco Central de Costa Rica. Por lo tanto, cualquier fluctuacion en
el valor de los colones costarricenses con respecto al délar estadounidense afecta
los resultados, la posicion financiera v los flujos de efectivo de |la Compafiia.

La Compania monitorea constantemente su exposicion neta en moneda extranjera
con el fin de minimizar este riesgo. Un detalle de los activos y pasivos financieros
denominados en délares estadounidenses es el siguiente:

2025 2024
Activos financieros Lss 20800  Uss 10,430
Paszivos financieros {3,721) (3,701)
Exposicidn nata LSE 16,779 USS &, 729

El analisis de sensibilidad efectuado por la Gerencia sobre |a posicion neta en esta
moneda existente al 31 de diciembre de 2025 y 2024, indica que variaciones hasta
de un 5% en el tipo de cambio del délar estadounidense originarian pérdidas o
ganancias cambiarias que dependiendo de si se produce una devaluacion o
revaluacion del dolar implicarian ajustes cambiarios por ¢1.445.253.

Anélisis de Riesgo de Crédito

El riesgo del credito es el riesgo al que se enfrenta la Compafia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente sobre las cuentas por cobrar a clientes.
Es un riesgo inherente al negocio, el cual se maneja muy de cerca, buscando
mitigarlo estableciendo politicas para el otorgamiento de créditos; la exposicidn al
riesgo crediticio es monitoreada constantemente, de acuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores. El crédito esta sujeto a evaluaciones en
las que se considera la capacidad de pago, el historial y las referencias del cliente.

La administracion de la Compafia considera que todos sus activos financieros que
no estan deteriorados ni vencidos a cada fecha de reporte tienen una buena calidad
crediticia.

El riesgo de crédito para el efectivo se considera insignificante, debido a que las
contrapartes son bancos o intermediarios acreditados y supervisados en Costa
Rica.

Al 31 de diciembre de 2025 la Compania no presenta cuentas por cobrar

comerciales que no hayan sido liguidadas en la fecha de vencimiento contractual,
pero que no se consideran deterioradas.
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13.

Analisis de Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es que la Compania podria ser incapaz de cumplir con sus
obligaciones. La Compaiiia gestiona sus necesidades de liquidez mediante las
entradas y salidas de efectivo previstas en el dia a dia de |a operativa del negocio.
Los datos utilizados para analizar estos flujos de efectivo son consistentes con los
utilizados en el analisis de vencimientos contractuales. Las necesidades de liquidez
son controladas por la administracion de la Compafiia.

El objetivo de la Compariia es mantener el efectivo en bancos para cumplir con sus
requisitos de liquidez por periodos de 30 dias como minimo. Este objetivo se
cumplié para el periodo del informe.

Apalancamiento Financiero

La Compania no presenta aplacamiento debido a que no mantiene prestamos
bancarios o pasivos generadores de interés.

ASUNTOS RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO

La Fundacion IFRS esta compuesta por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), responsable de emitir las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF contables), y por la Junta de Normas Internacionales de Sostenibilidad
(ISSB, por sus siglas en inglés), encargada de desarrollar los estandares para la
divulgacion de informacion relacionada con el impacto ambiental, climatico y de
sostenibilidad.

Los estandares emitidos por la ISSB estan disefiados para asegurar que las empresas
proporcionen informacion sobre sostenibilidad de forma integrada con sus estados
financieros regulares. El 26 de junio de 2023, la ISSB publico los dos primeros
estandares, que entraran en vigor a nivel internacional a partir del 01 de enero de 2024.

Estos estandares son:

. NIIF S1: Requisitos generales para la divulgacion de informacion financiera
relacionada con sostenibilidad.

. MNIIF S2: Informacion a revelar relacionada con el clima.

Las Normas NIIF 51 y 52 han sido adoptadas por el Colegio de Contadores Plblicos de
Costa Rica, con la siguiente aplicacion:

. A partir del 01 de enero de 2024 Su aplicacion sera voluntaria para todas las
entidades.

. A partir de 2028: Obligatoria para empresas con obligacion puablica de rendir
cuentas, supervisadas y reguladas por el CONASSIF, reportando la informacion
correspondiente al cierre fiscal del 31 de diciembre de 2027,

. A partir de 2028: Obligatoria para empresas catalogadas como grandes

contribuyentes por la Administracién Tributaria y que no estén incluidas en el inciso
anterior, reportando el cierre fiscal del 31 de diciembre de 2027.
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14.

15.

. Adopcion voluntaria: Otras entidades que aplican NIIF podran implementar NIIF S1
y NIIF 52 en el periodo que su administracion considere oportuno.

. Entidades que aplican NIIF para PYMES: Mo sera obligatorio hasta que la
normativa lo establezca de forma especifica.

. En el caso de los entes publicos regulados por la Contabilidad Nacional, se atienen
a las disposiciones que la Contabilidad Nacional como ente rector gire en la
materia.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia no ha identificado riesgos significativos
relacionados con nuevas regulaciones, impactos directos por leyes, reglamentos o futuras
restricciones vinculadas al cambio climatico que pudieran afectar de forma negativa y
material los estados financieros de la compariia. No obstante, la Gerencia realiza una
evaluacion continua del impacto de los asuntos relacionados con el cambio climatico, con
el fin de anticipar posibles riesgos y garantizar la resiliencia de las operaciones de la
empresa.

EVENTOS SUBSECUENTES

No se ha dado ningun evento que requiera algun ajuste o revelacion, entre la fecha de
reporte y la fecha de autorizacion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron aprobados para su emisién por la Junta Directiva el 20 de
febrero de 2026.
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